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PBZ Euro novéani fond — otvoreni
investicijski fond s javhom ponudom

Godisnje izvjesSce
Poslovne aktivnosti

PBZ Euro nov¢ani fond (,Fond®) je otvoreni investicijski fond dostupan javnosti. Fond je zaseban subjekt bez
pravne osobnosti, osnovan radi prikupljanja nov€anih sredstava i ulaganja tih sredstava s ciliem povecanja
vrijednosti imovine Fonda.

Investicijska politika Fonda primarno je ulaganje u nov€ane depozite kod kreditnih institucija te duznicke
vrijednosnice.

Fondom upravlja PBZ Invest d.0.0., drustvo za upravljanje investicijskim fondovima sa sjediStem u Zagrebu
(,Drustvo") koje je u viasnisStvu VUB Asset Management iz Slovacke, ¢lanice Intesa Sanpaolo grupe.

Drustvo upravlja sa devet investicijskih fondova: PBZ Nov¢anim fondom, PBZ Euro Nov&anim fondom, PBZ
Dollar fondom, PBZ Bond fondom, PBZ Global fondom, PBZ Equity fondom, PBZ Conservative 10 fondom,
PBZ Short Term Bond fondom i PBZ Flexible 30 fondom.

Ukupna neto imovina svih otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom pod upravljanjem Drustva na
dan 31. prosinca 2015. godine iznosila je 3,43 milijardi kuna $to predstavlja poveéanje od 26,1% u odnosu
na prethodnu godinu.

Financijski rezultati Fonda u 2015.

Neto imovina Fonda pod upravljanjem DrusStva na 31. prosinca 2015. godine iznosila je 591.579 tisu¢a kuna
$to predstavlja povecanje od 9,23% u odnosu na 2014. godinu.

Broj ¢lanova Fonda na dan 31. prosinca 2015. bio je 7.413, a ostvareni prinos Fonda za 2015. bio je 0,56%
(2014.: 1,52%).

Financijski instrumenti i rizici

Drustvo za upravljanje upravlja rizicima u skladu sa zakonskim propisima, te slijedeci smjernice domacih i
inozemnih institucija i regulatornih tijela (prvenstveno HANFA-e). Drustvo ¢e u svome poslovanju upravljati
rizicima na nacin da ¢e ih permanentno identificirati, procjenjivati, mjeriti, te pokuSavati izbjegavati ili
smanjivati, a ako to nije moguce, kontrolirano preuzimati.

UlagacCke aktivnosti Fonda izlazu Fond razli¢itim vrstama rizika povezanih s financijskim instrumentima i
trziStima na kojima ulaze. Najznacajnije vrste financijskog rizika kojima je Fond izlozen su trzisni rizik, kreditni
rizik i rizik likvidnosti, a detaljnije su opisani u BiljeSci 17: Financijski instrumenti i upravljanje rizicima.

Buduéi razvoj Fonda

Drustvo ¢e nastaviti poslovati sa zasebnom imovinom Fondova s pozornoSc¢u savjesnog gospodarstvenika i
iskljuCivo u interesu ¢lanova pridrzavajuci se i nadalje nacela sigurnosti, razboritosti i opreza, lojalnosti, skrbi,
smanjivanja rizika rasprSenoScu ulaganja, zakonitosti, odrzavanja odgovarajuce likvidnosti i zabrane sukoba
interesa.

Dogadaji nakon kraja poslovne godine

Nije bilo znac¢ajnih dogadaja nakon datuma izvjeStavanja koji bi bili zna€ajni za ovo izvjesce.
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GodisSnje izvjeS¢e (nastavak)

Pravila korporativnog upravljanja
Pravila korporativhog upravljanja implementirana su u DruStvu koje upravlja Fondom.

Efikasno korporativno upravljanje nuzan je preduvjet uspjeSnosti DrusStva. Isto se realizira kroz postavljanje
strateSkih ciljeva, osiguranje infrastrukture koja omogucuje njihovu realizaciju, uspostavu jasne linije
odgovornosti, osobnog integriteta Uprave i zaposlenika. Drustvo primjenjuje eksterne i interne propise i prati
kompatibilnost organizacijske strukture.

Uprava DruStva

Uprava Drustva zastupa Drustvo prema tre¢ima. U vodenju poslovanja Uprava narocito vodi racuna da
Drustvo posluje sukladno vazec¢im zakonskim propisima, internim pravilima o upravljanju rizicima, a
odgovorna je i za sustavno pracenje, procjenu i strategiju poslovanja. Uprava je duzna sastavljati financijska
izvjeSca, izvjeSc€ivati Hrvatsku agenciju za nadzor financijskih usluga (,Agencija“), te realno procjenjivati
ukupnu imovinu i obveze. Upravu DruStva imenuje Nadzorni odbor uz prethodnu suglasnost Agencije, a
sukladno Pravilniku o uvjetima za ¢lanstvo u upravi i nadzornom odboru druStava za upravljanje UCITS
fondovima (NN 90/13).

Nadzorni Odbor

Nadzorni odbor nadzire vodenje poslova i kontrolira ispravnost financijskog poslovanja Drustva u skladu sa
zakonom, opéim aktima i odlukama uprave Drustva te usvaja poslovne planove za naredne godine. Clanove
Nadzornog odbora imenuje SkupStina Drustva, a svi ¢lanovi moraju zadovoljavati uvjete iz Pravilnika o
uvjetima za Clanstvo u upravi i nadzornom odboru druStava za upravljanje UCITS fondovima (NN 90/13).

Revizorski odbor

Sukladno Zakonu o reviziji, Drustvo ima Revizorski odbor kojega Cine svi ¢lanovi Nadzornog odbora Drustva
te jedan ¢lan imenovan od strane Nadzornog odbora.

Revizorski odbor prati postupak financijskog izvjeSéivanja te ucinkovitost sustava unutarnje kontrole,
unutarnje revizije te sustav upravljanja rizicima, nadgleda provodenje revizije godisnjih financijskih izvjeStaja,
prati neovisnost samostalnih revizora ili revizorskog drustva koje obavlja reviziju, a posebno ugovore o
dodatnim uslugama, daje preporuke Skupstini o odabiru samostalnog revizora ili revizorskog drustva,
raspravlja o planovima i godiSnjem izvje$¢u unutarnje revizije te o znacajnim pitanjima koja se odnose na ovo
podrudje.

Skupstina DruStva

Skupstinu Drustva saziva Uprava nakon Sto Nadzorni odbor da suglasnost na odluke koje Skupstina temeljem
Drustvenog ugovora i zakona usvaja.

Skupstina odlu€uje o broju i imenovanju €lanova Uprave i Nadzornog odbora Drustva, financijskim izvjeS¢ima,
uporabi dobiti i pokrivanju gubitka, davanju razrjeSnice ¢lanovima Uprave i Nadzornog odbora, imenovanju
revizora, prestanku DruStva i imenovanju likvidatora te izmjenama DruStvenog ugovora. Skupstina DruStva
donosi i druge odluke koje je duZna i ovlaStena donositi temeljem zakona i drugih propisa. OdrZzavanje
Skupstine nije potrebno ako se ¢lanovi Drustva u pismenom obliku suglase o donosenju pojedine odluke.
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PBZ Euro novéani fond — otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izviestaji za 2015. godinu

Odgovornosti Uprave DruStva za upravljanje za pripremu | odobravanje
godisnjih financijskih izvjestaja i godi$njeg izvjeséa

Uprava Drustva za upravijanje odgovorna je za upravijanje Fondom u skladu s njegovim Statutom,
Prospektom i hrvatskim Zakonom o investicijskim fondovima. Isti zahtijevaju da Drustvo za upravljanje
pripremi financijske izvjestaje za svaku financijsku godinu koji daju istinit i vjeran prikaz financijskog polozaja
Fonda i rezultata njegovog poslovanja, promjena u neto imovini viasnika udjela fonda i udjelima i nov&anih
tokova u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koji su usvojeni od strane Europske
unije, te je odgovomo za vodenje odgovarajuéih ratunovodstvenih evidencija potrebnih za pripremu tih
financijskih izviestaja u bilo koje vrijeme. Uprava Drutva za upravijanje ima opéenitu odgovornost za
poduzimanje razumno raspoloZivih mjera u cilju o&uvanja imovine Fonda, te sprie¢avanja i otkrivanja prijevare
i drugih nepravilnosti.

Uprava Drustva za upravijanje je odgovorna za odabir prikladnih ratunovodstvenih politika koje su u skladu
s vaZeCim ratunovodstvenim standardima i za njihovu dosliednu primjenu, donogenje razumnih i razboritih
prosudbi i prociena, te pripremanje financijskih izvjestaja temeljem principa neogranitenog vremena
poslovanja, osim ako je pretpostavka da ¢e Fond nastaviti s poslovanjem neprimjerena.

Financijski izvjestaji prikazani na stranicama od 6 do 37, kao i obrasci pripremljeni u skiadu s Pravilnikom o
strukturi i sadrZaju godi$njih i polugodisnjih izvjestaja i drugih izvjestaja UCITS fonda (NN 100/1 3) i
Pravilnikom o izmjenama Pravilnika o strukturi i sadr2aju godignjih i polugodignjih izviestaja i drugih izvjestaja
UCITS fonda (NN 81/14) zajedno s pripadajuéim uskladama prikazani na stranicama od 38 do 47, odobreni
su od strane Uprave Drustva za upravijanje 27. travnja 2016. godine, $to je potvrdeno potpisom u nastavku,

Uprava Drustva za upravljanje je takoder odgovorna za sastavljanje i sadrzaj godignjeg izvie$¢a, sukladno
zahtjevima &lanka 18. Zakona o rafunovodstvu. Godidnje izvjedée prikazano je na stranicama 1 do 2 i
odobreno od strane Uprave 27. travnja 2016. te potpisanc u skladu s tim.

Sil\;'anang‘ﬂ?l/L C

PEZ Invest do.o.  Clanprave
FERIRNTERY - 1voondovima
eagb 2B ica 3
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IzvjeSée neovisnog revizora vlasnicima udjela PBZ Euro novéanog fonda —
otvorenog investicijskog fonda s javhom ponudom

Ilzvje$ée o financijskim izvjeStajima

Obavili smo reviziju priloZenih financijskih izvje$taja PBZ Euro novEanog fonda — otvorenog investicijskog
fonda s javnom ponudom (,Fond"), koji se sastoje od izvjestaja o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca
2015. godine, izvie$taja o sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaja o promjenama u neto imovini vlasnika udjela
Fonda i udjelima i izvjestaja o nov&anom toku za tada zavrienu godinu te biljeski koje sadrZe saZetak
znatajnih radunovodstvenih politika i drugih objasnjavajucih informacija.

QOdgovomost Uprave Dru$tva za upravijanje za financijske izvjeStaje

Uprava Drustva za upravijanje je odgovorna za sastavljanje i fer prezentaciju ovih financijskih izvjestaja u
skladu s Medunarodnim standardima financijskog izviestavanja usvojenim od strane Europske unije i za
one interne kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne za omoguéavanje sastavljanja financijskih
izvjestaja koji su bez znatajnog pogreénog prikazivanja uslijed prijevare ili pogreske.

Cdgovornost revizora

Na3a je odgovornost izraziti miglienje o tim financijskim izvjestajima temeljeno na nasoj reviziji. Reviziju smo
obavili u skiadu s Medunarodnim revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju da postupamo u skladu s
etitkim zahtjevima i planiramo te obavimo reviziju kako bismo stekli razumno uvjerenje o tome jesuli
financijski izvje$taji bez znatajnog pogre$nog prikazivanja.

Revizija ukljuéuje obavijanje postupaka radi dobivanja revizijskih dokaza o iznosima i objavama u
financijskim izvje$tajima. Odabrani postupci ovise o revizorovoj prosudbi, kao i 0 procjeni rizika znacajnog
pogre$nog prikazivanja financijskih izvie$taja uslijed prijevare ili pogreske. U stvaranju tih procjena rizika,
revizor razmatra interne kontrole relevantne za sastavijanje i fer prezentaciju financijskih izvje$taja subjekta
kako bi se oblikovali revizijski postupci koji su primjereni u okoinostima, ali ne i za namjenu izrazavanja
misljenja o uginkovitosti internih kontrola subjekta. Revizija takoder ukljuéuje ocjenjivanje primjerenosti
primijenjenih radunovodstvenih politika i razumnosti ratunovodstvenih procjena koje je donijela Uprava
Drustva za upravljanje, kao i ocjenjivanje cjelokupne prezentacije financijskih izvjestaja

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni da osiguraju osnove za nase
revizijsko misljenje.

Misljenje

Prema nasem mi$ljenju, financijski izvje3taji istinito i fer prikazuju financijski polozaj Fonda na dan 31.
prosinca 2015. godine, njegovu financijsku uspjesnost i njegove novéane tokove za tada zavrienu godinu u
skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvijestavanja koji su usvojeni od strane Europske unije.
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Izvje§ée neovisnog revizora vlasnicima udjela PBZ Euro novéanog fonda —
otvorenog investicijskog fonda s javhom ponudom (nastavak)

Izvjeéée o ostalim zakonskim i regulatornim obvezama

Na temelju Pravilnika o strukturi i sadrzaju godignijih i polugodidnjih izvjestaja i drugih izvjestaja UCITS
fonda (NN 100/13) i Pravilnika o izmjenama Pravilnika o strukturi i sadrZaju godignjih i polugodisnjih
izvjedtaja i drugih izvjestaja UCITS fonda (NN 81/14) izdanih od Hrvatske agencije za nadzor financijskih
usluga, Uprava Drustva za upravljanje izradila je obrasce prikazane na stranicama od 38 do 43 (,Obrasci")
koji sadrZe alternativni prikaz osnovnih financijskih izvjestaja Fonda na dan i za godinu koja je zavrsila 31.
prosinca 2015., kao i uskladu Obrazaca (,Usklada"), prikazanu na stranicama od 44 do 47, s financijskim
izvjestajima prikazanim na stranicama od 6 do 37. Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za ove
Obrasce i Uskladu. Financijske informacije u Obrascima izvedene su iz financijskih izvjestaja Fonda
prikazanih na stranicama od 6 do 37 na koje smo izrazili pozitivno misljenje, kao sto je gore navedeno.

Nadalje, sukladno zakonskim i regulatornim zahtjevima, koji su primjenjivi na period izvjeStavanja do 31.
prosinca 2015., Uprava Drudtva za upravijanje sastavila je godi$nje izviedce, prikazano na stranicama 1 do
2. Uprava Drustva za upravljanje odgovorna je za sastavljanje i sadrZaj godidnjeg izvjes¢a u skladu sa
zahtjevima &lanka 18. Zakona o ratunovodstvu (NN 109/07, 54/13, 121/14). Naa je odgovornost izvijestiti
o uskladenosti informacija iz godi$njeg izvje$éa s financijskim izvjestajima, na osnovi procedura koje smo
smatrali prikladnima na osnovi &lanka 17. Zakona o ratunovodstvu (NN 109/07, 5411 3, 121/14). Informacije
iz godisnjeg izvjedta za 2015. uskladene su s financijskim izvjestajima prikazanim na stranicama 6 do 37.

27. travnja 2016.

KPMG Croatia d.o.o. za reviziju U ime i za KPMG Croatia d.o.0. za reviziju:
Hrvatski ovlasteni revizori
Eurotower, 17. kat

Ivana Ludi¢a 2a

10000 Zagreb

Hrvatska

Direktor, Hrvatski oviasteni revizor

K PMG Croatia

LA ravizijy
Euratoyeer, ;7. ka:J

lvana Lugiga 2a, 10000 Zagreb
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IzvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca

Prihod od kamata

Neto dobici od financijske imovine i obveza po fer
vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka i financijske
imovine raspoloZive za prodaju

Neto (gubici)/dobici od te€ajnih razlika pri
preracunavanju monetarne imovine i obveza
denominiranih u stranim valutama

Ostali prihodi

Neto dobitak od ulaganja

Rashodi s osnova odnosa s DruStvom za upravljanje
Naknada Banci skrbniku

Ostali poslovni rashodi

TroSkovi poslovanja

Povecanje neto imovine pripisane imateljima
udjela

Ostala sveobuhvatna dobit
Promjena fer vrijednosti financijske imovine
raspoloZive za prodaju

Ukupna sveobuhvatna dobit za godinu

PBZ Euro novéani fond — otvoreni
investicijski fond s javhom ponudom

Financijski izvjeStaji za 2015. godinu

BiljeSke 2015.
tisuée kuna

5 6.616
6 5.707

(1.382)
59

11.000

7 (6.117)
8 (918)
9 (218)

(7.253)

3.747

(2.485)

1.262

2014.
tisuée kuna

9.975
152

1.664
137

11.928

(4.525)
(679)
(198)

(5.402)

6.526

1.833
8.359

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama 10 do 37 Cine sastavni dio ovih financijskih

izvjesStaja.
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PBZ Euro novéani fond — otvoreni
investicijski fond s javhom ponudom

Financijski izvjeStaji za 2015. godinu

IzvjeStaj o financijskom poloZzaju

Na dan
31. prosinca 31. prosinca
Biljeske 2015. 2014.
tisuce kuna tisuée kuna
Imovina
Novac i novCani ekvivalenti 10 106.570 86.851
Zajmovi i potrazivanja 11 346.840 347.430
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka 12 134.742 25.372
Financijska imovina raspoloziva za prodaju 13 - 38.845
Financijska imovina koja se drzi do dospije¢a 14 4.263 45.133
PotraZzivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira 239 537
Ukupnaimovina 592.654 544.168
Obveze
Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire 239 537
Obveze prema Drustvu za upravljanje 526 451
Obveze prema Banci skrbniku 79 68
Obveze s osnove prijenosa udjela 15 177 1.486
Ostale obveze 16 54 56
Ukupne obveze 1.075 2.598
Neto imovina pripisana imateljima udjela 591.579 541.570
Izdani/povuéeni udjeli 508.240 459.493
Povecanje neto imovine Fonda pripisane imateljima
udjela 3.747 6.526
ZadrZana dobit iz prethodnih razdoblja 79.592 73.066
Rezerva fer vrijednosti - 2.485
Neto imovina pripisana imateljima udjela 591.579 541.570
Udjeli Udjeli
Broj izdanih udjela 557.004 511.016
kn kn
Neto imovina vlasnika udjela Fonda po izdanom udjelu 1.062 1.060

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama 10 do 37 Cine sastavni dio ovih financijskih
izvjeStaja.
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IzvjeStaj o promjenama u neto imovini vlasnika udjela Fonda i udjelima

Za godinu koja je zavrsSila 31. prosinca

Stanje 1. sije€nja 2014. godine
Izdani udijeli
Povuceni udjeli

Povecéanje neto imovine Fonda iz promjene broja udjela u Fondu

Povecanje neto imovine pripisane imateljima udjela
Ostala sveobuhvatna dobit
Promjena fer vrijednosti financijske imovine raspolozive za prodaju

Stanje 31. prosinca 2014. godine

Izdani udjeli
Povuceni udjeli

Povecéanje neto imovine Fonda iz promjene broja udjela u Fondu

Povecanje neto imovine pripisane imateljima udjela

Ostala sveobuhvatna dobit
Promjena fer vrijednosti financijske imovine raspolozive za prodaju

Stanje 31. prosinca 2015. godine

PBZ Euro novéani fond — otvoreni
investicijski fond s javhom ponudom

Financijski izvjeStaji za 2015. godinu

Neto imovina

pripisana

imateljima

Broj udjela udjela
tisuce kuna

405.727,22 422.217
422.264,80 444.237
(316.975,77) (333.243)
105.289,03 110.994

- 6.526

- 1.833

511.016,25 541.570
550.930,68 582.154
(504.942,98) (533.407)
45.987,70 48.747

- 3.747

- (2.485)

557.003,95 591.579

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama 10 do 37 Cine sastavni dio ovih financijskih

izvjeStaja.
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Izvjestaj o novéanom toku
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca

Povecanje neto imovine pripisane imateljima udjela
Nov¢éani tok iz poslovnih aktivnosti

Prihod od kamata

Nerealizirane te€ajne razlike

Novc¢ani tok iz redovnog poslovanja prije promjena radnog

kapitala

Povecanje zajmova i potrazivanja

Povecanije financijske imovine po fer vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka

Smanjenje/(povecanje) financijske imovine raspoloZive za
prodaju

Smanjenje potrazivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira

Smanijenje/(povecéanje) financijske imovine koja se drZi do
dospijeca

Smanjenje obveza

Primici od kamata
Neto nov€ani tok iz poslovnih aktivnosti

Novcani tok od financijskih aktivnosti

Primici od izdavanja udjela
Izdaci od povlacenja udjela

Neto nové€ani tok iz financijskih aktivnosti

Neto povecanje novca i nov€anih ekvivalenata
Novac i nov€ani ekvivalenti na poc¢etku godine

Novac i novéani ekvivalenti na kraju godine

PBZ Euro novéani fond — otvoreni
investicijski fond s javhom ponudom

Financijski izvjeStaji za 2015. godinu

BiljeSke 2015. 2014.
tisuée kuna tisuce kuna

3.747 6.526

5 (6.616) (9.975)
689 (121)

(2.180) (3.570)

(1.632) (26.168)

(110.059) (25.251)

36.360 (122)

298 1.946

38.134 (29.297)

(1.523) (3.595)

(40.602) (86.057)

11.574 6.332

(29.028) (79.725)

582.154 444,237

(533.407) (333.243)

48.747 110.994

19.719 31.269

86.851 55.582

10 106.570 86.851

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama 10 do 37 Cine sastavni dio ovih financijskih

izvjeStaja.
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PBZ Euro novéani fond — otvoreni
investicijski fond s javhom ponudom

Financijski izvjeStaji za 2015. godinu
BiljeSke uz financijske izvjeStaje
Fond koji je predmet izvjeStavanja

Nastanak, povijest i osnovne djelatnost

PBZ Euro Nov¢&ani fond (u nastavku: ,Fond®) je otvoreni investicijski fond dostupan javnosti. Fond je zaseban
subjekt bez pravne osobnosti, osnovan radi prikupljanja nov€anih sredstava i ulaganja tih sredstava s ciliem
povecanja vrijednosti imovine Fonda. Odobrenje za osnivanje Fonda izdala je Komisija za vrijednosne papire
Republike Hrvatske dana 11. srpnja 2002. godine. Fond je zapoCeo s poslovanjem 26. srpnja 2002. godine.

DrusStvo za upravljanje Fondom

U skladu sa Statutom Fonda i odredbama Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom
(u nastavku: ,Zakon"), Fondom upravlja PBZ Invest d.o.0., drustvo za upravljanje investicijskim fondovima
sa sjediStem u Zagrebu (u nastavku: ,Drustvo" ili ,Drustvo za upravljanje®). DruStvo je registrirano na
Trgovackom sudu u Zagrebu dana 29. prosinca 1998. godine. Privredna banka Zagreb prodala je Drustvo
13. veljace 2013. godine VUB Asset Managementu, sprav. spol. iz Bratislave, Republika Slovacka, ¢lan Intesa
Sanpaolo Grupe koje je 100% vlasnik Drustva.

Drustvo odgovara za poslovanje Fonda kao i za $tetu pocinjenu vlasnicima udjela uslijed krSenja Zakona o
investicijskim fondovima i Statuta Fonda. Sukladno Zakonu, Drustvo Fondu zaraCunava naknadu za
upravljanje.

Banka skrbnik

Sukladno Zakonu, Drustvo je odabralo banku skrbnika kojoj je povjereno Cuvanje imovine Fonda. Banka
skrbnik Fonda je Privredna banka Zagreb d.d., sa sjediStem u Zagrebu, Radnic¢ka 44 (u nastavku: ,Banka
skrbnik®). Osim usluga pohrane zasebne imovine, Banka skrbnik prikuplja udjele te prikuplja sredstva
upla¢ena na temelju zahtjeva za kupnju udjela, i nadzire utvrdivanje vrijednosti pojedinaCnih udjela. Banka
skrbnik odgovara Drustvu i imateljima udjela za Stetu koju su oni pretrpjeli uslijed krSenja zakona. Sukladno
Zakonu, Banka skrbnik zaraCunava naknadu za svoje usluge.

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (,Agencija“) je regulatorno tijelo Fonda.
Uprava i Nadzorni odbor DruStva za upravljanje investicijskim fondovima

Nadzorni odbor

Massimo Torchiana Predsjednik od 18. travnja 2013. godine
Claudio Malinverno Zamjenik od 01. travnja 2015. godine
Alberto Castelli Zamjenik do 01. travnja 2015. godine
Emiliano Laruccia Clan od 18. travnja 2013. godine
Marian MatuSovi¢ Clan od 01. travnja 2015. godine
Uprava

Igor Pavlovic Predsjednik

Silvana Mili¢ Clan
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investicijski fond s javhom ponudom

Financijski izvjeStaji za 2015. godinu

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Osnova za pripremu

a) Izjava o uskladenosti
Financijska izvjeS¢a Fonda pripremljena su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja
koji su usvojeni od strane Europske unije (,MSFI usvojeni od strane EU").

Financijski izvjestaji odobreni su od strane Uprave DruStva za upravljanje dana 27. travnja 2016.

b) Osnova za mjerenje

Financijska izvjeS¢a Fonda pripremljena su na osnovi amortiziranog troSka, osim financijske imovine
raspoloZive za prodaju i financijske imovine i obveza po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka koje se mjere
po fer vrijednosti.

c) Koristenje prosudbi i procjena

Priprema financijskih izvjeStaja u skladu s MSFI-jevima usvojenim od strane EU zahtijeva od rukovodstva
Drustva za upravljanje donosSenje prosudbi, procjena i pretpostavki koje utjeCu na primjenu politika i iskazane
iznose imovine, obveza, prihoda i rashoda. Procjene i povezane pretpostavke temelje se na povijesnom
iskustvu i razli€itim drugim ¢imbenicima za koje se smatra da su razumni u danim uvjetima i uz raspolozive
informacije na datum izrade financijskih izvjestaja, a iji rezultat €ini osnovu za prosudivanje knjigovodstvene
vrijednosti imovine i obveza koja nije lako utvrdiva iz drugih izvora. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od
ovih procjena.

Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. Izmjene racunovodstvenih procjena
priznaju se u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena i buduéim razdobljima, ako izmjena utjeCe i na njih.

Informacije o prosudbama rukovodstva DrusStva za upravljanje koje se odnose na primjenu MSFI-jeva
usvojenim od strane EU koji imaju znacajan utjecaj na financijske izvjeStaje kao i informacije o procjenama
sa znatnim rizikom moguceg znacajnog uskladenja u idu¢oj godini objavljene su u Biljesci 4.
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Financijski izvjeStaji za 2015. godinu
BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Osnova za pripremu (nastavak)

d) FunkcionalnaiizvjeStajna valuta

Financijska izvijeS¢a Fonda pripremljena su u kunama (HRK), Sto je ujedno i funkcionalna valuta Fonda,
zaokruzena na najblizu tisu¢u. Sluzbeni te€aj kune koji je objavila Hrvatska narodna banka u odnosu na druge
znacajne valute, bio je kako slijedi:

Valuta 31. prosinca 2015. 31. prosinca 2014.
1 EUR 7,635047 7,661471
1 CHF 7,059683 6,368108
1 GBP 10,361035 9,784765
100 JPY 5,804795 5,263084
1USD 6,991801 6,302107

e) Promjene u prezentaciji financijskih izvjeS§¢a 2014. godine
Odredeni usporedni podaci su reklasificirani kako bi bili u skladu s prezentacijom teku¢e godine kako slijedi:

e Nerealizirani i realizirani dobici/(gubici) po komercijalnim zapisima u iznosu 31 tisu¢e kuna reklasificirani
su iz pozicije Prihodi od kamata u poziciju Neto dobici od financijske imovine i obveza po fer vrijednosti
kroz raCun dobiti i gubitka i financijske imovine raspolozive za prodaju.

Reklasifikacija je samo prezentacijske prirode te nema utjecaj na rezultat za godinu.
Znacajne racunovodstvene politike
Standardi, tumacenja i izmjene objavljenih standarda koji joS nisu vaze¢i

Odredeni broj novih standarda, izmjena postojecih standarda i tumacenja izdan je od strane Odbora za
medunarodne racunovodstvene standarde i Odbora za tumacenje medunarodnih standarda financijskog
izvjeScivanja, ali joS nisu stupili na snagu za racunovodstveno razdoblje koje zavrSava 31. prosinca 2015.
godine i/ili nisu usvojeni od strane Europske unije te kao takvi nisu primijenjeni u pripremi ovih financijskih
izvie$¢a. Vecina novih standarda, izmjena postojecih standarda i tumacenja koje je usvojila Europska
unija, a koji jos$ nisu u primjeni, ne¢e imati znacajan utjecaj na financijske izvjestaje Fonda.

Prihod i rashod od kamata

Prihodi i rashodi od kamata priznaju se kroz dobit ili gubitak kako nastaju, primjenom efektivne kamatne stope
relevantnog instrumenta izraCunate na datum stjecanja, kojom se bududi procijenjeni nov€ani tokovi svode
na neto sadasnju vrijednost tijekom razdoblja trajanja pripadajuc¢eg ugovora ili primjenom odgovarajuc¢e
promjenjive kamatne stope, osim za prihode od kamata od duznickih instrumenata po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka koji se priznaju po kuponskoj kamatnoj stopi. Prihodi od kamata uklju¢uju amortizaciju
bilo kojeg diskonta ili premije, i ukoliko je primjenjivo, transakcijske troSkove ili ostale razlike izmedu pocetne
knjigovodstvene vrijednosti kamatonosnog instrumenta i njegove vrijednosti po dospijecu, izraCunatih
primjenom efektivhe kamatne stope.
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Financijski izvjeStaji za 2015. godinu

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Znacajne raéunovodstvene politike (nastavak)

Neto dobici i gubici od te€ajnih razlika pri preracunavanju monetarne imovine i obveza

Transakcije u stranim valutama preracunate su po sluzbenom tecaju Hrvatske narodne banke na dan
poslovne promjene. Monetarna imovina i obveze izrazene u stranim valutama preracunati su u kune po
sluzbenom srednjem tecaju Hrvatske narodne banke koji se primjenjuje na datum izvjeStavanja. Razlike
teCajeva stranih valuta koje proizlaze iz preracunavanja stranih valuta i svi realizirani dobici i gubici kod
prodaje ili namire monetarne imovine ili obveza priznaju se kroz dobit ili gubitak. Razlike nerealiziranih
teCajeva stranih valuta koje proizlaze iz preraunavanja stranih valuta financijske imovine i obveza koji se
vode po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka prikazani su u stavci Neto dobici i gubici od financijske
imovine i obveza po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka. Sve ostale razlike te€ajeva stranih valuta koje
proizlaze iz preraCunavanja stranih valuta po monetarnoj imovini i obvezama, uklju€ujuci novac i nov€ane
ekvivalente prikazani su unutar posebne linije dobiti ili gubitka.

Neto dobici i gubici od financijske imovine i obveza po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka
Neto dobici i gubici od financijske imovine i obveza po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka ukljuCuju
dobitke umanjene za gubitke od aktivnosti trgovanja nastale iz razlike fer vrijednosti i prodaje financijske
imovine i obveza po fer vrijednosti kroz raCun dobiti i gubitka, ukljuCujuci nerealizirane te€ajne razlike, ali
iskljuujuéi kamate i prihod od dividendi. Neto dobici i gubici od financijske imovine i obveza po fer vrijednosti
kroz racun dobiti i gubitka uklju€uju nerealizirane i realizirane iznose. Dobici i gubici realiziraju se kod prodaje
financijske imovine po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka i izraunavaju se primjenom metode
ponderiranog prosje¢nog troska.

TroSkovi poslovanja

TroSkovi Fonda za razdoblje uklju€uju naknade za upravljanje, naknade Banci skrbniku i ostale troSkove.
Ostali troskovi poslovanja uklju€uju troSkove brokera, troskove platnog prometa, troSak revizije i naknadu
Agenciji, koji se priznaju kroz dobit ili gubitak kako nastaju.

Financijski instrumenti
Klasifikacija
Drustvo za upravljanje klasificira financijsku imovinu i obveze Fonda u sljedec¢e kategorije: ulaganja koja se

drze do dospijeca, po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, raspolozivo za prodaju, zajmovi i potrazivanja
te ostale financijske obveze. Drustvo za upravljanje odlucuje o klasifikaciji pri inicijalnom priznavanju.

Ulaganja koja se drZe do dospijeca
Financijska ulaganja koja se drze do dospijeca su financijska imovina s fiksnim ili odredivim placanjima koju
Fond ima namjeru i sposobnost drzati do dospijeca, a ukljuCuju duznicke vrijednosnice.
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Financijski izvjeStaji za 2015. godinu

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Znacajne raéunovodstvene politike (nastavak)

Financijski instrumenti (nastavak)

Financijska imovina i obveze po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka

Ova kategorija uklju€uje: financijske instrumente namijenjene trgovanju (uklju€ujuéi derivativne instrumente)
i instrumente koje je rukovodstvo pocetno odredilo kao instrumente po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka. DruStvo za upravljanje priznaje financijsku imovinu i obveze po fer vrijednosti kroz raun dobiti i
gubitka kada se:

e imovinom i obvezama upravlja, vrednuije ili interno izvjeStava na osnovi fer vrijednosti,

e priznavanjem eliminira ili zna€ajno umanjuje racunovodstvena neuskladenost koja bi u protivnhom nastala,
ili

e imovina ili obveze sadrze ugradeni derivativ koji zna€ajno mijenja nov€ane tokove koji bi inaCe proizlazili
iz ugovora.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka ukljuCuje trezorske i komercijalne zapise te
drzavne obveznice.

Financijska imovina raspoloziva za prodaju

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju je nederivativha financijska imovina koja je klasificirana u ovu
kategoriju ili nije klasificirana u neku drugu kategoriju. Financijska imovina klasificirana kao raspoloziva za
prodaju namjerava se drzati na neodredeno vrijeme, ali moze biti prodana kao odgovor na potrebe odrzavanja
likvidnosti ili promjenu kamatnih stopa, te€ajeva ili cijena vlasnickih instrumenata.

Zajmovi i potrazivanja

Zajmovi i potrazivanja su nederivativna financijska imovina s odredenim ili odredivim pla¢anjima koja ne kotira
na aktivnom trziStu, a koja ukljuuje plasmane kod banaka, potrazivanja od prodanih vrijednosnih papira i
ostala potrazivanja.

Ostale financijske obveze
Financijske obveze koje se ne vode po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka ukljuCuju obveze prema
Drustvu za upravljanje, Banci skrbniku, obveze proizaSle iz imovine vlasnika udjela Fonda te ostale obveze.

Priznavanje i prestanak priznavanja

UobiCajene kupnje i prodaje financijske imovine raspolozZive za prodaju priznaju se na datum trgovanja,
odnosno datum kada se Fond obveZe na kupnju ili prodaju instrumenta. Zajmovi i potrazivanja i financijske
obveze koji se vode po amortiziranom troSku priznaju se u trenutku nastanka ugovornog odnosa.

Fond prestaje priznavati financijsku imovinu (u cijelosti ili djelomi¢no) kada isteknu prava na primitke
gotovinskih tokova od financijske imovine ili kada izgubi kontrolu nad ugovornim pravima nad financijskom
imovinom. Navedeno se dogada kada Fond sustinski prenese sve rizike i koristi od vlasniStva na drugi
poslovni subjekt ili kada su prava ostvarena, predana ili istekla.
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Financijski izvjeStaji za 2015. godinu

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Znacajne raéunovodstvene politike (nastavak)

Financijski instrumenti (nastavak)

Priznavanje i prestanak priznavanja (nastavak)

Fond prestaje priznavati financijske obveze samo kada one prestanu postojati, tj. kada su ispunjene, otkazane
ili istekle. Ukoliko se uvjeti financijske obveze promijene, Fond ée prestati priznavati tu obvezu i istovremeno
priznati novu financijsku obvezu pod novim uvjetima.

Pocetno i naknadno mjerenje

Financijska imovina i obveze pocetno se priznaju po fer vrijednosti uve¢anoj za, u slu€aju financijske imovine
i financijskih obveza koje nisu po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, transakcijske troSkove koji se
izravno povezuju sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske obveze.

Nakon pocetnog priznavanja, Drustvo vrednuje financijsku imovinu raspolozivu za prodaju i financijsku
imovinu po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka, bez umanjenja za troSkove prodaje. Ako trziSte
financijske imovine nije aktivno (ili za vrijednosnice koje ne kotiraju) ili iz bilo kojeg drugog razloga fer
vrijednost ne moze biti pouzdano utvrdena kroz trziSne cijene, Drustvo odreduje fer vrijednost koristeci tehnike
procjene. To ukljuuje upotrebu nedavnih transakcija po trziSnim uvjetima i usporedbu s drugim instrumentima
podjednakih karakteristika te analizu diskontiranih nov€anih tokova.

Zajmovi i potrazivanja i ulaganja koja se drze do dospije¢a vrednuju se po amortiziranom troSku umanjenom
za umanjenja vrijednosti. Ostale financijske obveze, osim onih koje se vode po fer vrijednosti kroz racun dobiti
i gubitka, mjere se po amortiziranom troSku, primjenom efektivne kamatne stope. Financijske obveze
proizasle iz otkupljenih udjela koje izdaje Fond, vode se po iznosu otkupa koji predstavlja pravo ulaga¢a na
preostali udio u imovini Fonda.

Principi mjerenja fer vrijednosti

Fer vrijednost utvrduje se kao cijena koja se moze ostvariti prodajom imovine ili platiti za prijenos obveze u
redovnoj transakciji izmedu trziSnih sudionika na datum mijerenja, ili u njihovom nedostatku, cijena koja se
moZe ostvariti na najpovoljnijem trziStu na kojem Fond ima pristup na datum mjerenja. Fer vrijednost obveze
takoder odraZava njezin rizik neizvrSenja.

Ukoliko je dostupna, Fond mieri fer vrijednost instrumenta koristeci kotiranu trziSnu cijenu tog instrumenta na
aktivnom trziStu. Sukladno pravilima vrednovanja koje je propisala Agencija, koriste se sliede¢e kotirane
cijene:

e za domace i strane vlasniCke vrijednosne papire koristi se zadnja cijena trgovanja objavljena na trzistu

e za domace duznicke vrijednosne papire koristi se prosje¢na vagana cijena trgovanja

e za investicijske fondove koristi se neto vrijednost imovine po udjelu koja je objavljena od strane tih
druStava za upravljanje tih fondova

e zainstrumente trziSta novca koristi se metoda amortiziranog troSka primjenom metode efektivhe kamatne
stope po prinosu do dospijeca.
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Financijski izvjeStaji za 2015. godinu

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Znacajne raéunovodstvene politike (nastavak)
Financijski instrumenti (nastavak)

Principi mjerenja fer vrijednosti (nastavak)

TrZiSte se smatra aktivnim ukoliko se transakcije vezane za imovinu ili obveze obavljaju dovoljno u€estalo i u
dovoljnom volumenu koji bi omogucio stalne informacije o cijenama. Za vlasnicke vrijednosne papire aktivnim
trziStem smatra se trziSte na kojem se vrijednosnim papirom trgovalo minimalno 20 trgovinskih dana u
tromjesecnom razdoblju. Za duznicke vrijednosne papire i instrumente trziSta novca aktivnim trziStem smatra
se trziSte na kojem se navedenim instrumentima trgovalo minimalno 15 trgovinskih dana u tromjese¢nom
razdoblju.

Drustvo kao kriterij za izdvajanje trgovinskih dana u kojima cijena po kojoj su provedene transakcije ne
predstavlja fer vrijednost koristi ,faktor efekta trgovanja" (FET) koji se racuna kao kvocijent promjene
vrijednosti izdanja predmetnog financijskog instrumenta uslijed promjene cijene, i ukupnog prometa
ostvarenog na promatrani dan. Ukoliko za pozicije vlasniCkih vrijednosnih papira nakon eliminiranja
nereprezentativnih trgovinskih dana ostane manje od 20 reprezentativnih trgovinskih dana, te za pozicije
duzni¢kih vrijednosnih papira nakon eliminiranja nereprezentativnih trgovinskih dana ostane manje od 15
reprezentativnih trgovinskih dana, takvi financijski instrumenti ¢e se vrednovati tehnikama procjene.

Ukoliko kotirana cijena na aktivnom trziStu nije dostupna, Fond koristi tehnike vrednovanja koje maksimiziraju
koriStenje relevantnih vidljivih ulaznih podataka te minimiziraju koriStenje ulaznih podataka koji nisu vidljivi.
Fond priznaje prijelaze izmedu razina hijerarhije fer vrijednosti na kraju izvjeStajnog razdoblja tijekom kojeg
se dogodila promjena.

Najprikladniji dokaz fer vrijednosti financijskog instrumenta pri po¢etnom priznavanju je u pravilu transakcijska
cijena, odnosno fer vrijednost dane ili primljene naknade. Ukoliko Fond utvrdi da se fer vrijednost pri po¢etnom
priznavanju razlikuje od transakcijske cijene pri ¢emu fer vrijednost nije odredena cijenom koja kotira na
trziStu, za identi¢nu imovinu ili obvezu, niti se temelji na tehnici procjene koja koristi samo podatke sa
promatranih trzista, financijski instrument ¢e se pocetno mijeriti po fer vrijednosti koja je prilagodena kako bi
se razlika izmedu fer vrijednosti pri po€etnom priznavaniju i transakcijske cijene anulirala (ponistila). Nadalje,
ta razlika se priznaje u dobiti ili gubitku, proporcionalno kroz vrijeme trajanja instrumenta, ali ne i nakon Sto
se za vrednovanije iskoriste podaci s promatranog trziSta ili je transakcija zavrSena.
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Financijski izvjeStaji za 2015. godinu

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Znacajne ra¢unovodstvene politike (nastavak)

Financijski instrumenti (nastavak)

Dobici i gubici
Dobici i gubici proizasli od promjene fer vrijednosti financijske imovine po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka priznaju se kroz dobit ili gubitak.

Dobici ili gubici proizasli od promjene fer vrijednosti financijske imovine raspoloZive za prodaju priznaju se u
ostaloj sveobuhvatnoj dobiti. Gubici od umanjenja vrijednosti, dobici i gubici od te€ajnih razlika, prihod od
kamata te amortizacija premije ili diskonta uz primjenu metode efektivne kamatne stope, za monetarnu
imovinu raspolozivu za prodaju, priznaju se kroz dobit i gubitak. Za nemonetarnu financijsku imovinu
raspolozivu za prodaju sve promjene fer vrijednosti, uklju€ivo one koje se odnose na te€ajne razlike priznaju
se u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti. U trenutku prodaje ili drugacijeg prestanka priznavanja financijske imovine
raspoloZive za prodaju, svi kumulativni dobici ili gubici prenose se iz ostale sveobuhvatne dobiti u dobit ili
gubitak.

Kamatni prihodi na monetarnu imovinu po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka priznaju se u poziciji
prihoda od kamata po kuponskoj kamatnoj stopi.

Dobici i gubici od financijskih instrumenata koji se vrednuju po amortiziranom troSku mogu takoder nastati,
prilikom prestanka priznavanja ili umanjenja vrijednosti financijskog instrumenta, i priznaju se kroz dobit ili
gubitak.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Drustvo za upravljanje na svaki datum izvjeStavanja provjerava postoje li objektivni dokazi za umanjenje
vrijednosti financijske imovine koja nije klasificirana po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka. Umanjenje
vrijednosti financijske imovine provodi se ukoliko postoji objektivni dokaz da je nastupio dogadaj koji uzrokuje
umanijenje vrijednosti nakon pocetnog priznavanja imovine ili ako navedeni dogadaj, koji uzrokuje umanjenje
vrijednost, ima utjecaj na buduce novcane tokove od imovine koji se mogu pouzdano procijeniti. Drustvo za
upravljanje uzima u obzir dokaz o umanjenju vrijednosti na pojedinacnoj razini.

Objektivni dokaz umanjenja vrijednosti financijske imovine uklju€uje znacajne financijske teSkoce izdavatelja
ili duznika, nepodmirenje obveza ili kasnjenje duznika, restrukturiranje kredita ili predujma DruStva za
upravljanje prema uvjetima koje Drustvo za upravljanje inace ne bi razmatralo, indikacije da ¢e duznik ili
izdavatelj uci u steCajni postupak, nestanak aktivnog trziSta za vrijednosnicu, ili ostale dostupne podatke
vezane uz skupinu imovine, kao Sto su nepovoljne promjene u platnom poloZaju duznika ili izdavatelja unutar
te skupine, ili ekonomski uvjeti koji su povezani s nepodmirenjima obveza unutar te skupine.
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Financijski izvjeStaji za 2015. godinu

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Znacajne raéunovodstvene politike (nastavak)

Financijski instrumenti (nastavak)
Umanjenje vrijednosti financijske imovine (nastavak)

Gubitak od umanjenja vrijednosti imovine koja se vodi po amortiziranom troSku utvrduje se kao razlika izmedu
knjigovodstvene vrijednosti financijske imovine i sadasnje vrijednosti ocekivanih nov€anih tokova
diskontiranih originalnom efektivnom stopom te imovine. Gubici se priznaju kroz dobit ili gubitak putem
kretanja u rezervaciji za umanjenje vrijednosti zajmova i potrazivanja. Kamatni prihod na imovinu umanjene
vrijednosti i dalje se priznaje kao amortizacija diskonta. Ukoliko naknadni dogadaj rezultira smanjenjem
iznosa gubitka od umanjenja vrijednosti imovine koja se vodi po amortiziranom troSku, prethodno priznati
gubitak od umanjenja vrijednosti se vrac¢a kroz dobiti ili gubitak.

U slu€aju vlasnickih ulaganja klasificiranih kao raspolozivih za prodaju, znacajno ili produljeno smanjenje fer
vrijednosti ulaganja ispod troSka stjecanja uzima se u obzir kod utvrdivanja je li vrijednost imovine umanjena.
Ukoliko postoji takav dokaz za vlasnicke vrijednosnice raspolozive za prodaju, kumulativni gubitak, utvrden
kao razlika izmedu troska stjecanja i tekuce fer vrijednosti, umanjen za gubitak od umanjenja vrijednosti po
toj financijskoj imovini prethodno priznatoj kroz dobit ili gubitak, prenosi se iz ostale sveobuhvatne dobiti i
priznaje kroz dobit ili gubitak. Gubici od umanjenja vrijednosti priznati kroz dobit ili gubitak po vlasni¢kim
vrijednosnicama ne ukidaju se naknadno kroz dobit ili gubitak, nego se sva povecanja vrijednosti do kona¢ne
prodaje priznaju u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti.

Ukoliko naknadni dogadaj rezultira smanjenjem iznosa gubitka od umanjenja vrijednosti duznickih
vrijednosnica raspolozivih za prodaju, prethodno priznati gubitak od umanjenja vrijednosti se otpusta te
priznaje kroz dobit ili gubitak. Promjene u rezervaciji za umanjenje vrijednosti koje se odnose na vremensku
vrijednost novca su sastavni dio prihoda od kamata.

Netiranje financijskih instrumenata

Financijska imovina i obveze se netiraju te u bilanci iskazuju u neto iznosu, samo u slu€aju kada postoji
zakonski provedivo pravo na prijeboj priznatih iznosa i postoji namjera namire na neto principu ili se realizacija
imovine i podmirenje obveza odvija istovremeno.

Prihodi i rashodi se iskazuju u neto iznosu samo za dobitke i gubitke od financijskih instrumenata po fer
vrijednosti kroz raCun dobiti i gubitka te dobitke i gubitke od te€ajnih razlika.
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Financijski izvjeStaji za 2015. godinu

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Znacajne raéunovodstvene politike (nastavak)

Specific¢ni instrumenti

Novac i novéani ekvivalenti

Novac obuhvaca novac na raCunima i depozite kod banaka s ugovorenim rokom dospije¢a do 3 mjeseca.
Novcani ekvivalenti su kratkoro&na ulaganja visoke likvidnosti koja se mogu u svakom trenutku zamijeniti za
poznati iznos novca i koja nisu izlozena znacajnim promjenama vrijednosti.

Porez na dobit
Sukladno vazecim poreznim propisima u Republici Hrvatskoj Fond nije obvezan zaracunavati ni placati porez
na dobit.

Udjeli

Svi udjeli koje je izdao Fond su otkupivi udjeli koji ulaga¢ima daju pravo zahtijevati otkup za novac u vrijednosti
koja je proporcionalna udjelu investitora u neto imovini Fonda na datum otkupa. U skladu s MRS-om 32:
Financijski Instrumenti: Prezentiranje (,MRS 32”) otkupivi udjeli klasificiraju se kao vlasnicki instrumenti.
Ukoliko bi se uvjeti otkupivih udjela promijenili tako da viSe ne bi bili uskladeni s kriterijima navedenima u
MRS-u 32, otkupivi udjeli bi se reklasificirali u financijske obveze od dana kad instrument prestane
zadovoljavati kriterije. Izdani udjeli Fonda predstavljaju pravo ¢lana na preostali udio u imovini Fonda.

Raspodjela rezultata Fonda

Realizirani dobici Fonda iskazuju se u financijskim izvjeStajima i u cijelosti pripadaju imateljima udjela u
Fondu, te se ponovno ulazu u Fond. Realizirani dobici uklju€eni su u cijenu udjela i ulagatelji mogu ostvariti
profit prodajom dijela ili svih udjela.

19 PBZ Euro novéani fond



PBZ Euro novéani fond — otvoreni
investicijski fond s javhom ponudom

Financijski izvjeStaji za 2015. godinu

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Racunovodstvene procjene i prosudbe

BilieSka Racunovodstvene procjene i prosudbe nadopunjuje biljeSku o upravljanju financijskim rizicima
(BiljeSka 17).

Procjene i prosudbe koje nose znatan rizik mogucih zna€ajnih usklada knjigovodstvene vrijednosti imovine i
obveza u sljede¢oj poslovnoj godini, opisane su u nastavku.

Glavni izvori neizvjesnosti vezani za procjene

Utvrdivanje fer vrijednosti

Utvrdivanje fer vrijednosti financijske imovine i obveza za koje ne postoji trziSna cijena zahtjeva koriStenje
metoda vrednovanja koje su opisane u BiljeSci 3: Financijski instrumenti. Za financijske instrumente s kojima
se rijetko trguje i koji imaju netransparentnu cijenu, fer vrijednost je manje objektivna i zahtijeva razli€it stupanj
prosudbe ovisno o likvidnosti, koncentraciji, neizvjesnosti trziSnih faktora, cjenovnim pretpostavkama i ostalim
rizicima koji utjeCu na pojedini instrument.

Gubici od umanjenja vrijednosti zajmova i potrazivanja

Potreba za umanjenjem vrijednosti imovine koja se vodi po amortiziranom troSku procjenjuje se kako je
opisano u BiljeSci 3: Umanjenje vrijednosti financijske imovine. Umanjenje vrijednosti za pojedinacne
izloZzenosti temelji se na najboljoj procjeni rukovodstva DruStva za upravljanje o sadasnjoj vrijednosti
ocekivanih buduéih nov&anih primitaka. Pri procjeni tih nov€anih primitaka, rukovodstvo procjenjuje financijski
poloZaj duznika i neto nadoknadivu vrijednost instrumenata osiguranja.

Regulatorni zahtjevi
HANFA je ovlastena za provodenje regulatornog nadzora nad poslovanjem Fonda i mozZe zahtijevati
promjene knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u skladu s odgovaraju¢im propisima.

Klasifikacija financijske imovine i obveza

Racunovodstvene politike predstavljaju okvir po kojem se imovina i obveze Fonda inicijalno rasporeduju u
razliCite racunovodstvene kategorije. Prilikom klasifikacije financijske imovine i obveza kao ,namijenjeni
trgovanju®, Drustvo za upravljanje utvrduje da zadovoljavaju definiciju imovine i obveza namijenjenih
trgovanju kako je navedeno u BiljeSci 3: Financijska imovina i obveze po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka. U rasporedivanju financijske imovine i obveza po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, Drustvo
za upravljanje je odredilo da moraju zadovoljavati jedan od kriterija za takvu klasifikaciju kako je navedeno u
BiljeSci 3. Reklasifikacija financijske imovine i obveza po fer vrijednosti kroz dobit i gubitak dozvoljena je samo
u iznimnim rijetkim okolnostima. Ulaganja koja se drze do dospije¢a mogu se Klasificirati u tu skupinu samo
ako Drustvo za upravljanje ima namjeru i moguénost drzati ta ulaganja do dospijeca.
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Financijski izvjeStaji za 2015. godinu

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Racunovodstvene procjene i prosudbe (nastavak)

Kljuéne racunovodstvene prosudbe u primjeni racunovodstvenih politika

Fer vrijednost financijskih instrumenata
Dio financijskih instrumenata Fonda mijeri se po fer vrijednosti i obi€¢no je moguce utvrditi njihovu fer vrijednost
unutar razumnog raspona procjena.

Za financijske instrumente Fonda kojima se trguje na organiziranim trzistima, a koji se mjere po fer vrijednosti,
kotirane cijene su direktno dostupne. Medutim, fer vrijednost odredenih financijskih instrumenata, na primjer
,over the counter derivativa ili vrijednosnica koje ne kotiraju, odreduje se primjenom tehnika procjene,
ukljuCujuc¢i pozivanje na sadasSnju fer vrijednost ostalih sustinski sli¢nih instrumenata (podlozno
odgovarajuéim uskladenjima).

Procjene fer vrijednosti provode se u odredenom vremenskom trenutku na temelju trziSnih uvjeta i informacija
o financijskom instrumentu. Ove su procjene po prirodi subjektivne i ukljuCuju neizvjesnosti i pitanja koja
znacajno ovise o prosudbi, poput kamatnih stopa, promjenjivosti i procijenjenim nov€anim tokovima, te se
stoga, ne mogu utvrditi s potpunom precizno$éu. Fond mijeri fer vrijednost temeljem hijerarhije fer vrijednosti
koja je objaSnjena u BiljeSci 18: Fer vrijednost financijskih instrumenata.

21 PBZ Euro novéani fond



5

6

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Prihod od kamata

Zajmovi i potraZivanja i novac i novéani ekvivalenti

Prihod od kamata na depozite

Financijska imovina koja se drZi do dospijeca
Prihod od kamata na obveznice

Neto dobici od financijske imovine i obveza po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka i

financijske imovine raspolozive za prodaju

2015.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz
racéun dobiti i gubitka

Komercijalni zapisi

Obveznice

Trezorski zapisi

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Trezorski zapisi

Efekt nerealiziranih promjena te€ajeva stranih
valuta

2014,

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka
Komercijalni zapisi

Efekt nerealiziranih promjena te€ajeva stranih
valuta
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Financijski izvjeStaji za 2015. godinu

2015. godina 2014. godina
tisucée kuna tisucée kuna
6.166 8.868
450 1.107
6.616 9.975
Neto
Neto realizirani nerealizirana
dobitak/(gubitak) dobit Ukupno
tisuce kuna tisuée kuna tisuée kuna
1.375 597 1.972
(117) - (117)
- 1.570 1.570
2.971 - 2.971
(689)
5.707
Neto
Neto realizirana nerealizirana
dobit dobit Ukupno
tisuce kuna tisuée kuna tisuce kuna
- 31 31
121
152



BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

7 Rashodi s osnova odnosa s DruStvom za upravljanje

PBZ Euro novéani fond — otvoreni
investicijski fond s javhom ponudom

Financijski izvjeStaji za 2015. godinu

Drustvo za upravljanje prima naknadu za upravljanje u iznosu od 1,00% godiSnje (2014.: 1,00%) od ukupne

dnevne vrijednosti imovine vlasnika udjela Fonda umanjene za financijske obveze i ulaganje u drugi fond pod

upravljanjem Drustva za upravljanje. Naknada se obracunava dnevno, a isplacuje mjesecno.

8 Naknada Banci skrbniku

Banka skrbnik prima naknadu za skrbniStvo u iznosu od 0,15% godiSnje (2014.: 0,15%) od ukupne dnevne

vrijednosti imovine vlasnika udjela Fonda umanjene za financijske obveze i ulaganje u drugi fond pod

upravljanjem Drustva za upravljanje. Naknada se obracunava dnevno, a ispla¢uje mjesecno.

9 Ostali poslovni rashodi

Naknada Agenciji
TroSkovi objavljivanja
Revizija

Ostali rashodi

10 Novac i nov¢ani ekvivalenti

Ziro ragun — strana valuta
Depoziti s originalnim dospije¢em do 3 mjeseca — HRK

Depoziti s originalnim dospije¢em do 3 mjeseca —
strana valuta

23 PBZ Euro novéani fond

2015.
tisuée kuna

156

58
4

218

31. prosinca
2015.
tisuce kuna

48.618

439
57.513

106.570

2014.
tisuée kuna

123
5
63
7

198

31. prosinca
2014.
tisuce kuna

36.314

1.303
49.234

86.851
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Financijski izvjeStaji za 2015. godinu

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

11 Zajmovi i potrazivanja

31. prosinca

2015.
tisuce kuna
Depoziti s originalnim dospije¢em iznad 3 346.840
mjeseca — strana valuta
346.840
12 Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka
31. prosinca
2015.
tisuée kuna
DrZzavne obveznice 17
Trezorski zapisi 94.310
Komercijalni zapisi 40.415
134.742
13 Financijska imovina raspoloZiva za prodaju
31. prosinca
2015.
tisuée kuna

Trezorski zapisi -
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31. prosinca
2014.
tisuce kuna

347.430

347.430

31. prosinca
2014.
tisuce kuna

25.372
25.372

31. prosinca

2014.
tisuce kuna

38.845

38.845



BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

14 Financijska imovina koja se drzi do dospije¢a

Drzavne i korporativne obveznice, kotirane

15 Obveze s osnove prijenosa udjela

Obveze prema vlasnicima udjela za reotkup udjela
Obveze prema vlasnicima udjela za izdavanje udjela

16 Ostale obveze

Revizija
Obveze prema Agenciji
Ostale obveze fonda
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31. prosinca

2015.
tisuée kuna

4.263

4.263

31. prosinca
2015.
tisuce kuna

172
5

177

31. prosinca
2015.
tisuce kuna

39
14
1

54

31. prosinca

2014.
tisuée kuna

45.133

45.133

31. prosinca
2014.
tisuce kuna

1.252
234

1.486

31. prosinca
2014.
tisucée kuna

39
12
5

56
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Financijski izvjeStaji za 2015. godinu

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Financijski instrumenti i upravljanje rizicima

Fond je izlozen ucincima promjena uvjeta na medunarodnom trzistu. Slijedom navedenoga, Fond je izloZzen
riziku povezanom s promjenom fer vrijednosti financijskih instrumenata na svjetskom trzistu. Znacajniji rizici,
zajedno s metodama koje se koriste za upravljanje tim rizicima, izloZzeni su u nastavku.

Trzisni rizik

TrziSni rizik predstavlja moguénost potencijalnih dobitaka i gubitaka po financijskim instrumentima, a uklju€uje
te€ajni rizik, kamatni rizik i cjenovni rizik.

Fond upravlja trziSnim rizikom diverzifikacijom i svakodnevnim pra¢enjem razine trziSnog rizika portfelja i
njegovih dijelova.

Tecajni rizik
Tecajni rizik je rizik da ¢e se vrijednost financijskog instrumenta mijenjati kao rezultat promjena u deviznim

teCajevima. Manje rizi¢na ulaganja, diverzificirani portfelj i neprestano pracenje promjena deviznih teCajeva
smanjuju ovaj rizik.

Ukupna sredstva i obveze u kunama i u stranim valutama na dan 31. prosinca 2015. godine su kako slijedi:

tisuée kuna EUR HRK Ukupno
Imovina

Financijska imovina koja se drzi do dospijeca 4.263 - 4.263
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i

gubitka 134.742 - 134.742
Zajmovi i potraZivanja 346.840 - 346.840
Novac i nov€ani ekvivalenti 106.131 439 106.570
PotraZivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira 239 - 239
UKUPNA IMOVINA 592.215 439 592.654
Kratkoro€ne obveze (659) (416) (1.075)
NETO IMOVINA 591.556 23 591.579
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Financijski izvjeStaji za 2015. godinu
BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Trzisni rizik (nastavak)
Tecajni rizik (nastavak)

Ukupna sredstva i obveze u kunama i u stranim valutama na dan 31. prosinca 2014. godine su kako slijedi:

tisuce kuna EUR HRK Ukupno
Imovina

Financijska imovina koja se drzi do dospije¢a 45.133 - 45.133
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka 25.372 25.372
Financijska imovina raspoloziva za prodaju 38.845 - 38.845
Zajmovi i potraZivanja 347.430 - 347.430
Novac i nov&ani ekvivalenti 85.548 1.303 86.851
PotraZivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira - 537 537
UKUPNA IMOVINA 542.328 1.840 544.168
Kratkoro€ne obveze (1.112) (1.486) (2.598)
NETO IMOVINA 541.216 354 541.570

Valutna osjetljivost

Osjetljivost portfelja na oscilacije teCaja izraCunata je na nacin da se iznos odredene valute u portfelju pomnoZzi
s hipotetskim iznosom promjene (u tablici su ponudene tri razine hipotetske promjene: 1%, 5% i 10%), ¢ime
se dobio postotni iznos promjene vrijednosti portfelja za hipotetski slu¢aj promjene te€aja predmetne valute
u odnosu na HRK portfelja za jedan od navedena tri iznosa.

Efekt na neto imovinu imatelja
udjela u fondu

Valuta Promjena teCaja 2015. 2014.
tisuce kuna tisuce kuna

(+/-) (+/-)

(+-) 1% 5.916 5.412

EUR (+-) 5% 29.578 27.061
(+-)10% 59.156 54.122
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Financijski izvjeStaji za 2015. godinu

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Trzisni rizik (nastavak)

Kamatni rizik
Kamatni rizik je rizik da ¢e promjene vrijednosti kamatnih stopa utjecati na buduée nov&ane tokove financijskih
instrumenata ili njihove fer vrijednosti.

Fond je izlozen riziku promjene fer vrijednosti duznickih vrijednosnih papira kao rezultat promjene trzisnih
kamatnih stopa. Obveze Fonda nisu kamatonosne.

Drustvo djelovanje rizika promjene kamatne stope nastoji umanijiti upravljanjem duracijom portfelja duznickih
vrijednosnih papira u imovini fonda.

Duracija cijelog portfelja duzni¢kih vrijednosnih papira iznosi 0,14 (2014.: 0,05). Navedeno znadci, da su
kamatne stope bile za 1 postotni bod vece/manije, vrijednost imovine bila bi 828 tisu¢a kuna (2014.: 271 tisu¢u
kuna) manja/veéa, kao posliedica smanjenja/povecéanja fer vrijednosti duznickih vrijednosnica.

Efektivne kamatne stope

31. prosinca 2015. 31. prosinca 2014.
% %
Novac i novéani ekvivalenti
- Kratkoroé&ni depoziti 0,12 0,31
Zajmovi i potrazivanja
- Kratkoroé&ni depoziti 1,26 2,34
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti
i gubitka
- Trezorski zapisi 1,95 -
- Komercijalni zapisi 5,50 5,83
- Obveznice 5,95 -
Financijska imovina raspoloziva za prodaju
- Trezorski zapisi - 5,00
Financijska imovina koja se drZi do dospijeca
- Obveznice 6,87 0,76

Cjenovni rizik

Cjenovni rizik je rizik da ¢e se vrijednost instrumenta mijenjati kao rezultat promjena trziSnih cijena, bilo da su
iste uzrokovane faktorima specificnim za odredeno ulaganje, njegovog izdavatelja ili faktore koji utje€u na sve
instrumente kojima se trguje na trziStu. Cjenovni rizik proizlazi iz ulaganja u dionice i fondove.

Na datum izvjeStavanja Fond nije bio zna€ajno izloZen cjenovnom riziku.

Drustvo upravlja navedenim rizikom diversifikacijom ulaganja, postavljanjem i pra¢enjem limita definiranih
sukladno investicijskoj strategiji ulaganja te mjerenjem izlozenosti i osjetljivosti promjenama trziSnih faktora.
Takoder, Drustvo prati volatilnost odstupanja povrata Fonda od povrata referentne vrijednosti (eng. Tracking
Error Volatility — TEV).
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Financijski izvjeStaji za 2015. godinu

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Rizik likvidnosti

Fond je izloZen riziku da u danom trenutku ne moze pravovremeno ispuniti svoje dospjele obveze zbog
nedostatka likvidnih sredstava. U tom slu¢aju Fond bi morao likvidirati jedan dio imovine kako bi osigurao
dovoljna sredstva za ispunjavanje dospjelih obveza. Kad bi stanje likvidnosti na trziStu kapitala u tom trenutku
bilo nedovoljno da se imovina likvidira po fer vrijednosti, Fond bi doti€nu imovinu morao prisilno likvidirati.
Prisilna likvidacija vrlo bi vjerojatno mogla doprinijeti zna€ajnijem padu trzisne cijene doti¢ne imovine, ¢ime bi
vrijednost pozicija koje se na taj nacin parcijalno likvidiraju mogla znacajno pasti, Sto bi pak moglo ugroziti
interese vlasnika udjela u Fondu.

Internim aktima DruStva propisane su procedure upravljanja dnevnom likvidnoséu Fonda, kojima se osigurava
adekvatna alokacija likvidnih sredstava. Dnevne potrebe za likvidnoSéu Fonda odredene su predvidivim
obvezama koje proizlaze iz aktivnhog upravljanja imovinom (kupnje i prodaje imovine, oro€enja i sl.), te
nepredvidivim obvezama koje proizlaze iz izdavanja i otkupa udjela imatelja udjela u Fondu. Upravo je ta
nepredvidiva komponenta obveza elementarni Cinitelj rizika likvidnosti kojemu je Fond u danom trenutku
izloZen.

U kontekstu rizika likvidnosti, primarni nezeljeni slu¢ajni dogadaj bio bi preveliki odljev imovine uslijed otkupa
udjela, zbog €ega bi se Fond naSao u situaciji da likvidna sredstva mora osigurati prodajom imovine na trZiStu
kapitala. Sekundarni nezeljeni slu¢ajni dogadaj bio bi nedovoljna likvidnost u razdoblju kada Fond mora
namaci likvidna sredstva prodajom imovine. Rizik likvidnosti bi se za Fond materijalizirao u slu€aju kada bi se
ta dva moguc¢a dogadaja poklopila, pri Cemu bi doslo do realizacije odredene razine gubitka.

Sve financijske obveze na dan 31. prosinca 2015. u iznosu od 1.075 tisu¢a kuna (2014.: 2.598 tisu¢a kuna)
moraju se podmiriti u roku kracem od mjesec dana. Imovina vlasnika udjela u iznosu od 591.579 tisuc¢a kuna
(2014.: 541.570 tisu¢a kuna) nema ugovoreno dospijece.

Rocnost financijske i ostale imovine prikazana prema preostalom ugovornom dospijecu za svu imovinu osim
financijske imovine po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka koja je prikazana u razredu do mjesec dana
bez obzira na rokove dospije¢a, analizirana je u nastavku:

31. prosinca 2015.  31. prosinca 2014.

tisuce kuna tisuée kuna

do 1 mjeseca 273.354 153.554
od 1 do 3 mjeseca 73.551 163.714
od 3 do 12 mjeseci 241.630 222.560
Preko godine dana 4.119 4.340
592.654 544.168
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Rizik likvidnosti (nastavak)

Roc¢nost financijske imovine prikazana prema preostalom dospijeéu za zajmove i potrazivanja, financijsku
imovinu raspoloZivu za prodaju i financijska ulaganja koja se drze do dospije¢a, te za novac i nov€ane

ekvivalente i financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz raCun dobiti i gubitka u razredu do mjesec dana,
analizirana je u nastavku:

31. prosinca 2015.  31. prosinca 2014.

tisuée kuna tisuce kuna

Kratkotrajna imovina 588.535 539.828
Dugotrajna imovina 4.119 4.340
592.654 544.168

Vecina financijske imovine kotira.

Fond se od rizika likvidnosti Stiti relativho konzervativnom politikom ulaganja, koja znaci razmjerno veci udio
novca i nov€anih ekvivalenata u imovini fonda, kao i odgovarajucu strukturu ro¢nosti depozita. Drustvo na
mjesec€noj razini procjenjuje rizik likvidnosti Fonda racunanjem broja dana koji su potrebni za unovéenje 25%,

50% i 75% neto imovine Fonda, te stavljanjem tog broja dana u odnos s procjenom rizika isplata udjela u
Fondu od strane ulagatelja.

Zbog kratkoroCne prirode obveza analiza nediskontiranih nov€anih tijekova financijskih obveza se ne
prikazuje.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da jedna strana u financijskoj transakciji ne¢e podmiriti iznose obveza prema drugoj strani
¢ime ¢e drugoj strani uzrokovati financijski gubitak. Fond je izlozen riziku financijskih gubitaka ako druga
strana u transakciji ili izdavatelj vrijednosnih papira ne moze ili ne Zeli ispuniti svoju ugovornu obvezu.

Koncentracija kreditnog rizika u Fondu je znacajna te se pokuSava umanijiti diverzifikacijom, te praéenjem
kreditnog poloZaja izdavatelja vrijednosnih papira pri stjecanju i dnevnim pracenjem trzista vodeci racuna o
zakonskim limitima drzanja pojedinih financijskih instrumenata.

Fond je izloZzen kreditnom riziku kroz ulaganja u duzni¢ke vrijednosne papire, novac i nov€ane ekvivalente,
zajmove i potrazivanja. Na dan 31. prosinca 2015. godine i na dan 31. prosinca 2014. godine knjigovodstveni
iznos navedene financijske imovine predstavlja maksimalnu izloZenost kreditnom riziku.

Sljede¢a tablica prikazuje duzni¢ke vrijednosne papire, nov€ana sredstva kod banaka te zajmove i
potrazivanja kod kojih je prisutan kreditni rizik:

31. prosinca 2015. 31. prosinca 2014.

tisuce kuna tisuce kuna

Novac i nov&ani ekvivalenti 106.570 86.851

Zajmovi i potrazivanja 346.840 347.430

Financijska imovina koja se drzi do dospijeca 4.263 45.133
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti

i gubitka 134.742 25.372

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju - 38.845

PotraZivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira 239 537

592.654 544.168

Na 31. prosinca 2015. i 31. prosinca 2014. godine Fond nema dospjele nenapla¢ene imovine niti imovine Cija
je vrijednost umanjena
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Kreditni rizik (nastavak)

Sliedec¢a tablica prikazuje analizu koncentracije kreditnog rizika u portfelju Fonda prema distribuciji po
industrijama (distribucija po industrijama prikazana je prema GICS klasifikaciji, Global Industry Standard
Classification) i predstavlja maksimalni raunovodstveni gubitak koji bi bio ostvaren na datum bilance da
komitenti u potpunosti nisu u mogucnosti ispuniti svoje ugovorne obveze:

31. prosinca 31.prosinca  31.prosinca  31. prosinca

2015. 2015. 2014, 2014.
tisuce kuna % tisuce kuna %
Duznicke vrijednosnice

Drzavni rizik 94.327 15,92 79.638 14,63

PotroSna dobra, neciklicka 44.678 7,54 29.712 5,46
Novac i nov€ani ekvivalenti —

Financije 106.570 17,98 86.851 15,96
Zajmovi i potraZivanja — Financije 346.840 58,52 347.430 63,85
PotraZivanja s osnove prodaje

vrijednosnih papira — Financije 239 0,04 537 0,10

592.654 100,00 544.168 100,00

Slijede koncentracije kreditnog rizika u portfelju Fonda prema distribuciji po zemlji izdavatelja.

31. prosinca 31.prosinca  31.prosinca  31. prosinca

2015. 2015. 2014. 2014.

tisuce kuna % tisuée kuna %

Republika Hrvatska 592.654 100,00 544.168 100,00
592.654 100,00 544.168 100,00
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Financijski izvjeStaji za 2015. godinu

Kreditni rejting investicijskog portfelja Fonda prema Standard&Poor's klasifikaciji je kako slijedi:

31. prosinca  31.prosinca  31. prosinca 31. prosinca
2015. 2015. 2014, 2014.
Rejting tisuce kuna % tisuce kuna %
Novac i novéani ekvivalenti BB 3.820 0,64 - -
Bez rejtinga 102.750 17,34 86.851 15,96
Zajmovi i potraZivanja BB 102.276 17,26 34.099 6,27
Bez rejtinga 244,564 41,26 313.331 57,58
Duznicke vrijednosnice BB 94.327 15,92 79.638 14,63
B 44.678 7,54 29.712 5,46
PotraZivanja s osnove
prodaje vrijednosnih
papira Bez rejtinga 239 0,04 537
592.654 100,00 544.168 100,00

Na dan 31. prosinca 2015. godine kreditni rejting Republike Hrvatske prema S&P je BB (2014.: BB).

Rizik specificnih instrumenata

Fond ulazi u terminske ugovore u stranoj valuti kako bi zastitio portfelj od valutnog rizika i podmirio transakcije
u stranoj valuti. Terminski ugovor u stranoj valuti je ugovor izmedu dvije stranke o razmjeni razli€itih valuta
po odredenom te€aju na unaprijed dogovoren buduci datum.

Terminski ugovori u stranoj valuti rezultiraju izlozeno$cu trziSnom riziku na temelju promjena te€aja strane
valute povezane s ugovorenim iznosima. TrZini rizik se pojavljuje zbog moguénosti promjena te€aja strane
valute. Terminski ugovori rezultiraju kreditnom izlozeno$¢u prema suprotnoj strani u ugovoru.

Nominalni iznosi predstavljaju pripadajuce referentne iznose strane valute na kojima se temelje fer vrijednosti
terminskih ugovora u stranoj valuti kojima Fond trguje. Dok nominalni iznosi ne predstavljaju sadasnju fer
vrijednost i ne ukazuju neophodno na buduce nov€ane tokove terminskih ugovora u stranoj valuti u posjedu
Fonda, pripadajuce promjene cijena, koje proizlaze iz varijabli specificiranim nominalnim iznosima, utje€u na
fer vrijednost ovih derivativnih financijskih instrumenata.

Operativni rizik

Operativni rizik podrazumijeva rizik direktne ili indirektne Stete nastale zbog greSaka, povreda, prekida ili
oStecenja koje su uzrokovali interni procesi, tehnologija i infrastruktura koja podrZzava poslovanje Fonda ili
eksterno uzrokovani dogadaiji. Operativni rizik uklju€uje pravni rizik i rizik uskladenosti s regulativom, dok su
iz njega isklju€eni kreditni, trziSni i rizik likvidnosti.
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Financijski izvjeStaji za 2015. godinu

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Fer vrijednost financijskih instrumenata

Fer vrijednost je iznos za koji se imovina moze zamijeniti ili obveza podmiriti izmedu poznatih i spremnih
strana u transakciji koja se obavlja po trziSnim uvjetima. Drustvo za upravljanje smatra da je knjigovodstvena
vrijednost sve financijske imovine i financijskih obveza Fonda na datum izvjeStavanja priblizno jednaka
njihovoj fer vrijednosti.

31. prosinca 2015. 31. prosinca 2014.
Knjlgovogstvena Fer vrijednost Knjlgovoq_stvena Fer vrijednost
vrijednost vrijednost
Imovina ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn
Novac i nov€ani ekvivalenti 106.570 106.570 86.851 86.851
Zajmovi i potraZivanja 346.840 346.840 347.430 347.430
Financijska imovina po fer
vrijednosti kroz raéun dobiti i 134.742 134.742 25.372 25.372
gubitka
FlnanC|j§_ka imovina ) ) 38.845 38.845
raspoloZiva za prodaju
Financijska imovina koja se 4.263 4.187 45.133 42.561
drzi do dospijeca
Potrazivanja s osnove 239 239 537 537
prodaje vrijednosnih papira
Ukupna imovina 592.654 592.578 544.168 541.596
Ukupno obveze 1.075 1.075 2.598 2.598

Odredivanje fer vrijednosti i hijerarhije
Medunarodni standard financijskog izvjeStavanja 7 Financijski instrumenti: Objava zahtijeva odredivanje
hijerarhije fer vrijednosti financijskih instrumenta na tri razine:

Razina 1: kotirane (neprepravljene) cijene na aktivnim trzistima za identi¢nu imovinu ili obveze;
Razina 2: inputi koji ne predstavljaju kotirane cijene uklju¢ene u razinu 1, a radi se o vidljivim inputima za
imovinu ili obveze, bilo izravno (tj. kao cijene) ili neizravno (tj. izvedeni iz cijena);

Razina 3: inputi za imovinu ili obveze koji se ne temelje na vidljivim trZiSnim podacima (tj. nevidljivi inputi).
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Financijski izvjeStaji za 2015. godinu

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Fer vrijednost financijskih instrumenata (nastavak)

Odredivanje fer vrijednosti i hijerarhije (nastavak)

Financijski instrumenti koji se mjere po fer vrijednosti

2015. 2014.
Razina 1 Razina 2 Ukupno Razina 1 Razina 2 Ukupno
tisuce tisuce tisuce tisuce tisuce tisuce
kuna kuna kuna kuna kuna kuna
Financijska imovina po
fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka
Domace drzavne
obveznice 17 - 17 - - -
Trezorski zapisi - 94.310 94.310 - - -
Komercijalni zapisi - 40.415 40.415 - 25.372 25.372
Financijska imovina
raspolozZiva za prodaju
Trezorski zapisi - - - - 38.845 38.845
17 134.725 134.742 - 64.217 64.217

Prijenosi izmedu razina fer vrijednosti prikazuju se na kraju izvjeStajnog razdoblja.

Nije bilo prijenosa vrijednosnih papira izmedu razina fer vrijednosti na kraju izvjesStajnog razdoblja za 2015. i
2014. godinu.

Financijski instrumenti koji se ne mjere po fer vrijednosti

Na dan 31. prosinca 2015. godine knjigovodstveni iznosi novca i stanja na raCunima kod banaka, potrazivanja
i obveza priblizni su njihovim fer vrijednostima zbog kratkoro€ne prirode tih financijskih instrumenata. Fer
vrijednost tih instrumenata bila bi uklju¢ena u razinu 2. Za ulaganja koja se drze do dospijec¢a procijenjeno je
da je fer vrijednost za 76 tisu¢a kuna niza (2014.: 2.572 tisuce kuna niZa) od knjigovodstvene vrijednosti. Fer
vrijednost imovine koja se drzi do dospijeca bila bi uklju¢ena u razinu 1.
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Financijski izvjeStaji za 2015. godinu

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Transakcije s povezanim stranama

Vecinu udjela Fonda drze hrvatski investitori. DruStvo za upravljanje smatra da je Fond neposredno povezana
osoba s Drustvom za upravljanje, vlasnikom - VUB Asset Management, registriran u Bratislavi, Republika
Slovacka te krajnim mati€nim druStvom vlasnika - Intesa Sanpaolo S.p.A., banka registrirana u Italiji,
skrbni¢kom bankom, ¢lanovima Nadzornog odbora i Uprave Drustva za upravljanje (zajedno ,kljuéno
rukovodstvo Drustva za upravljanje”), ¢lanovima uze obitelji klju¢nog rukovodstva, zajednicki kontroliranim
drustvima ili drustvima pod znacajnim utjecajem putem c&lanova Uprave i ¢lanova njihovih uzih obitelji, i
ostalim investicijskim fondovima kojima upravlja isto Drustvo za upravljanje.

a) Kljucne transakcije s neposredno povezanim osobama
Fond je obavljao transakcije s Privrednom banka Zagreb d.d. i ostalim ¢lanicama PBZ Grupe. PBZ d.d. pruza
Fondu uslugu skrbnicke banke kako je prikazano u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti te BiljeSci 8.

Fond drzi sredstva na Ziro racunu i depozitima kod PBZ d.d.

Na dan 31. prosinca 2015., kao niti na 31. prosinca 2014., Fond nije imao udjele u investicijskim fondovima
Drustva za upravljanje.

Na dan 31. prosinca 2015. i 31. prosinca 2014. godine PBZ d.d. nije imao udjela u Fondu.

Na dan 31. prosinca 2015. godine kljuéno rukovodstvo Drustva za upravljanje nije imalo otkupivih udjela u
Fondu (2014.: 343,40 udjela).
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Financijski izvjeStaji za 2015. godinu

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

19 Transakcije s povezanim stranama (nastavak)

b) Iznosi koji proizlaze iz transakcija s neposredno povezanim osobama

Kljuéno rukovodstvo

Banka skrbnik - Privredna banka

Zagreb d.d

Drustvo za upravljanje - PBZ Invest

d.o.o.

Banka skrbnik - Privredna banka

Zagreb d.d

Drustvo za upravljanje - PBZ Invest

d.o.o.

Radi uskladivanja s odredbama Zakona o investicijskim fondovima ¢1.175., st.1., tocka 5., u nastavku, kao

20 Dodatne biljeSke uz financijske izvjeStaje

Imovina Obveze
3l.prosinca 3l.prosinca 3l.prosinca 3l.prosinca
2015. 2014. 2015. 2014.
tisuce kuna tisuce kuna tisuée kuna tisuce kuna
- - - 364
49.296 37.617 79 68
- - 526 451
49.296 37.617 605 883
Prihodi Rashodi
2015. 2014. 2015. 2014.
tisuée kuna tisuée kuna tisu¢e kuna tisuc¢e kuna
2 5 918 679
- - 6.117 4,525
2 5 7.035 5.204

dopunu financijskom izvjeStaju za 2015. godinu za PBZ Euro nov¢ani fond navodimo slijedec¢i podatak:

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju vrijednosnim papirima putem kojih je fond

obavio viSe od 10% svojih transakcija tijekom tekuéeg razdoblja

Pravne osobe za posredovanje u

Vrijednost transakcija obavljenih
putem pravnih osoba za
posredovanje iskazana kao

Provizija plaéena pravnoj osobi za
posredovanje iskazana kao

trgovanju financijskim (o]]:] Drzava . . postotak ukupne vrijednosti
) X postotak od ukupne vrijednosti . oo
instrumentima i B , transakcija obavljenih posredstvom
svih transakcija fonda u teku¢em
. te pravne osobe
razdoblju

Zagrebacka banka d.d. 92963223473 HR 17,4400% 0,0000%
Citigroup Global Markets Limited GB 15,2000% 0,0000%
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Prilog 1 — Financijski izvjeStaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisSnjih
i polugodisSnjih izvjeStaja i drugih izvjeStaja UCITS fonda i Pravilniku o
izmjenama Pravilnika o strukturi i sadrzaju godisSnjih i polugodisnjih izvjeStaja i

drugih izvjeStaja UCITS fonda
lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti (UCITS)
Naziv UCITS fonda: PBZ Euro Novcani fond
OIB UCITS fonda: 28173216249
Izvjestajno razdoblje: 01.01.2015. - 31.12.2015.

Obrazac ISD

(u HRK)

Pozicija Oznaka Isto razdobljle Tekuce razdoblje
pozicije prethodne godine

38 Realizirani dobici od financijskih instrumenata 38 0,00 4.421.795,56
39 Realizirani gubici od financijskih instrumenata 39 0,00 192.392,28
40 Neto realizirani dobici (gubici) od financijskih instrumenata
(AOP 38 — AOP39) 40 0,00 4.229.403,28
41 Nerealizirani dobici od financijskih instrumenata 41 30.639,64 2.168.115,40
42"P02|t|vr.1e tecajne razlike financijskih instrumenata po fer 2 657.525,23 2.059.834,10
vrijednosti
43 Nerealizirani gubici od financijskih instrumenata 43 0,00 739,16
44“Negat|\{ne tecajne razlike financijskih instrumenata po fer a4 536.543,29 2.749.732,16
vrijednosti
45 Neto nerealizirani dobici (gubici) od financijskih
instrumenata (AOP 41 + AOP 42 — AOP43 — AOP 44) 45 151.621,58 1.477.478,18
46 Prihodi od kamata 46 9.975.728,25 6.616.108,88
47 Ostale pozitivne tecajne razlike 47 6.516.300,35 10.686.199,03
48 Prihodi od dividendi 48 0,00 0,00
49 Ostali prihodi 49 137.637,85 58.907,87
50 Ukupno ostali poslovni prihodi (£ od AOP46 do AOP49) 50 16.629.666,45 17.361.215,78
51 Rashodi od kamata 51 0,00 0,00
52 Ostale negativne tecajne razlike 52 4.852.782,24 12.068.406,28
53 Rashodi s osnova odnosa s drustvom za upravljanje 53 4.525.310,32 6.116.948,41
54 Naknada depozitaru 54 678.795,99 917.542,36
55 Transakcijski troskovi 55 0,00 0,00
56 Umanjenje imovine 56 0,00 0,00
57 Ostali dozvoljeni troskovi UCITS fonda 57 198.278,13 218.542,78
58 Ukupno ostali rashodi (2 od AOP51 do AOP57) 58 10.255.166,68 19.321.439,83
59 Dobit ili gubitak (AOP40+ AOP45+ AOP50 — AOP58) 59 6.526.121,35 3.746.657,41
60 Nerea_||2|ran| dobici/gubici financijske imovine raspolozive 60 1.833.035,55 2.484.711,32
za prodaju
61 Dobici/gubici od instrumenata zastite novéanog tijeka 61 0,00 0,00
62 Ostala sveobuhvatna dobit (AOP 60 + AOP 61) 62 1.833.035,55 -2.484.711,32
63 Ukupna sveobuhvatna dobit (AOP59+A0P62) 63 8.359.156,90 1.261.946,09
64 Reklasifikacijske usklade 64 0,00 0,00
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Prilog 1 — Financijski izvjeStaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisSnjih
i polugodisSnjih izvjeStaja i drugih izvjeStaja UCITS fonda i Pravilniku o
izmjenama Pravilnika o strukturi i sadrzaju godisSnjih i polugodisnjih izvjeStaja i
drugih izvjeStaja UCITS fonda (nastavak)

lzvjestaj o financijskom polozaju Obrazac IFP
Naziv UCITS fonda: PBZ Euro Novcani fond
OIB UCITS fonda: 28173216249
Naziv drustva za upravljanje: PBZ Invest d.o.o0.
Izvjestajno razdoblje: 01.01.2015. - 31.12.2015. (u HRK)
- Oznaka . Na izvjestajni datum
Pozicija AR 31.12. prethodne godine e

1 Novcana sredstva 01 86.851.177,77 106.569.995,70
2 Depoziti kod kreditnih institucija 02 347.429.719,49 346.840.059,01
3 ) Repo ggovor i slicni ugovori o kupnji i ponovnoj prodaji 03 0,00 0,00
vrijednosnih papira

Prenosivi vrijednosni papiri: (3 AOP5+A0P10) 04 45.133.500,25 4.280.607,95
5  koji se vrednuju po fer vrijednosti (> od AOP6 do AOP9) 05 0,00 17.511,89
6 a) kojima se trguje na uredenom trzistu 06 0,00 17.511,89
7 b) kojima se trguje na drugom uredenom trzistu 07 0,00 0,00
8 ¢) nedavno izdani kojima je prospektom predvideno uvrstenje 08 0,00 0,00
9 d) neuvrsteni 09 0,00 0,00
10 - koji se vrednuju po amortiziranom trosku 10 45.133.500,25 4.263.096,06
11 Instrumenti trziSta novca 11 64.217.127,62 134.724.116,40
12 Udjeli UCITS fondova 12 0,00 0,00
13 lzvedenice 13 0,00 0,00
14 Ostala financijska imovina 14 0,00 0,00
15 Ostala imovina 15 536.946,41 239.335,82
16 Ukupnaimovina
(ZAOP1+AOP2+A0OP3+A0OP4+A0OP11+AOP12+A0OP13+A0P14+A0P1 16 544.168.471,54 592.654.114,88
5)
17 lzvanbilanc¢na evidencija aktiva 17 0,00 0,00
18 Obveze s osnove ulaganja u financijske instrumente 19 536.839,27 239.491,08
19 Ostale financijske obveze 19 0,00 0,00
20 Financijske obveze ( AOP18+A0OP19) 20 536.839,27 239.491,08
21 Obveze prema drustvu za upravljanje 21 451.274,36 525.512,34
22 Obveze prema depozitaru 22 67.691,16 78.826,90
23 Obveze s osnove dozvoljenih troskova UCITS fonda 23 51.293,70 53.875,94
24 Obveze prema imateljima udjela 24 1.486.346,13 176.671,89
25 Ostale obveze UCITS fonda 25 4.750,11 916,21
26 Ostale obveze (2 od AOP21 do AOP25) 26 2.061.355,46 835.803,28
27 Ukupno obveze UCITS fonda (AOP20+A0P26) 27 2.598.194,73 1.075.294,36
28 Neto imovina UCITS fonda (AOP16-AOP27) 28 541.570.276,81 591.578.820,52
29 Broj izdanih udjela 29 511.016,2478 557.003,9473
30 Cijena udjela UCITS fonda (AOP28/A0P29) 30 1.059,7907 1.062,0729
31 Izdani/otkupljeni udjeli UCITS fonda 31 459.493.034,26 508.239.631,88
32 Dobit/gubitak tekuée poslovne godine 32 6.526.121,35 3.746.657,41
33 Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 33 73.066.409,88 79.592.531,23
34 Revalorizacija financijske imovine raspolozive za prodaju 34 2.484.711,32 0,00
35 Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite 35 0,00 0,00
36 Ukupno obveze prema izvorima imovine (2 od AOP31 do 36 541.570.276,81 591.578.820,52
AOP35)
37 lzvanbilanéna evidencija pasiva 37 0,00 0,00
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i polugodisSnjih izvjeStaja i drugih izvjeStaja UCITS fonda i Pravilniku o
izmjenama Pravilnika o strukturi i sadrzaju godisSnjih i polugodisnjih izvjeStaja i
drugih izvjeStaja UCITS fonda (nastavak)

lzvjesStaj o novéanom tijeku (indirektna metoda) (UCITS) Obrazac INTi
Naziv UCITS fonda: PBZ Euro Novcani fond
OIB UCITS fonda: 28173216249
Izvjestajno razdoblje: 01.01.2015. - 31.12.2015. (u HRK)
Pozicija Ozn_a.k_a Isto raZdObIJ? Tekuée razdoblje
pozicije prethodne godine
94 Dobit ili gubitak 94 6.526.121,35 3.746.657,41
95 Nerealizirane pozitivne i negativne tecajne razlike 95 -120.981,94 689.403,73
96 Ispravak vrijednosti potrazivanja i sl. otpisi 96 0,00 0,00
97 Prihodi od kamata 97 -9.975.728,25 -6.616.108,88
98 Rashodi od kamata 98 0,00 0,00
99 Prihodi od dividendi 99 0,00 0,00
100 Umanjenje financijske imovine 100 0,00 0,00
101 Povecanje (smanjenje) ulaganja u prenosive 101 -29.296.369,03 38.116.261,40
vrijednosne papire
102 Povecanje (smanjenje) ulaganja u instrumente trzista 102 -25.372.992,83 -73.681.103,83
novca
103 Povecanje (smanjenje) ulaganja u udjele UCITS 103 0,00 0,00
fondova
104 Povecanje (smanjenje) ulaganja u izvedenice 104 0,00 0,00
105 Primici od kamata 105 6.332.774,58 11.574.004,14
106 lzdaci od kamata 106 0,00 0,00
107 Primici od dividendi 107 0,00 0,00
108 Povecanje (smanjenje) ostale financijske imovine 108 -26.169.085,31 -1.631.603,88
109 Povecanje (smanjenje) ostale imovine 109 1.946.664,60 297.610,59
1_10 Pg_veca_nje (smanjenje) obveze s osnove ulaganja u 110 1.945.394,71 1297.348,19
financijske instrumente
111 Povecanje (smanjenje) ostalih financijskih obveza 111 0,00 0,00
112 Pc?ve.car.ue (sm:.anjenje) obveza prema drustvu za 112 98.458,57 85.373,72
upravljanje i depozitaru
ll?f PoveFanJe (smanjenje) ostalih obveza iz poslovnih 113 1.747.924,14 11.310.925,90
aktivnosti
114 Novcani tijek iz poslovnih aktivnosti (£ od AOP94 do 114 -79.724.457,11 -29.027.779,69
AOP113)
115 Primici od izdavanja udjela 115 444.237.598,08 582.153.957,87
116 Izdaci od otkupa udjela 116 -333.243.142,44 -533.407.360,25
117 Isplate imateljima udjela iz ostvarene dobiti 117 0,00 0,00
118 Ostali primici iz financijskih aktivnosti 118 0,00 0,00
119 Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti 119 0,00 0,00
120 Novcani tijek iz financijskih aktivnosti (2 od AOP115 120 110.994.455,64 48.746.597,62
do AOP119)
121 Neto povecanje (smanjenje) novca (AOP114+ 121 31.269.998,53 19.718.817,93
AOP120)
122 Novac na pocetku razdoblja 122 55.581.179,24 86.851.177,77
123 Novac na kraju razdoblja (AOP121+A0P122) 123 86.851.177,77 106.569.995,70
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Prilog 1 — Financijski izvjeStaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisSnjih
i polugodisSnjih izvjeStaja i drugih izvjeStaja UCITS fonda i Pravilniku o
izmjenama Pravilnika o strukturi i sadrzaju godisSnjih i polugodisnjih izvjeStaja i
drugih izvjeStaja UCITS fonda (nastavak)

Obrazac IPNI
lzvjeStaj o promjenama u neto imovini UCITS fonda
Naziv UCITS fonda: PBZ Euro Novcani fond
OIB UCITS fonda: 28173216249
Izvjestajno razdoblje: 01.01.2015. - 31.12.2015.
(u HRK)
Pozicija Isto razdobljg Tekuce razdoblje
Oznaka pozicije | Prethodne godine
124 Dobit ili gubitak 124 6.526.121,35 3.746.657,41
125 Ostala sveobuhvatna dobit 125 1.833.035,55 -2.484.711,32
126 Povecanje/smanjenje neto imovine od poslovanja
fonda (sveobuhvatna dobit) (AOP124 + AOP125) 126 8.359.156,90 1.261.946,09
127 Primici od izdanih udjela UCITS fonda 127 444.237.598,08 582.153.957,87
128 Izdaci od otkupa udjela UCITS fonda 128 -333.243.142,44 -533.407.360,25
129 Ukupno povecanje/smanjenje od transakcija s
udjelima UCITS fonda (AOP127 + AOP128) 129 110.994.455,64 48.746.597,62
130 Ukupno povecanje/smanjenje neto imovine UCITS
fonda (AOP126+A0P129) 130 119.353.612,54 50.008.543,71
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Prilog 1 — Financijski izvjeStaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisSnjih
i polugodisSnjih izvjeStaja i drugih izvjeStaja UCITS fonda i Pravilniku o
izmjenama Pravilnika o strukturi i sadrzaju godisSnjih i polugodisnjih izvjeStaja i

drugih izvjeStaja UCITS fonda (nastavak)

lzvjestaj o posebnim pokazateljima UCITS fonda

Naziv UCITS fonda: PBZ Euro Nov¢ani fond
OIB UCITS fonda: 28173216249
Izvjestajno razdoblje: 01.01.2015. - 31.12.2015.

Obrazac IPPF

(u HRK)
Tekuce 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.

Pozicija Oznaka razdoblie Prethodne Prethodne Prethodne Prethodne

pozicije ) godine (n) godine (n-1) godine (n-2) godine (n-3)
Neto imovina UCITS fonda 131 591.578.820,52 541.570.276,81 422.216.664,27 379.559.534,74 296.293.927,15
Broj udjela UCITS fonda 132 557.003,9473 511.016,2478 405.727,2105 376.383,0365 304.804,7408
Cijena udjela UCITS fonda 133 1.062,0729 1.059,7907 1.040,6417 1.008,4395 972,0778

Tekuce Prethodna Prethodna Prethodna Prethodna

razdoblje godina (n) godina (n-1) godina (n-2) godina (n-3)
Broj udjela UCITS fonda na pocetku 134
razdoblja 511.016,2478 405.727,2105 376.383,0365 304.804,7408 576.929,5334
Broj izdanih udjela UCITS fonda 135 550.930,6777 422.264,8056 289.500,1367 370.117,3468 515.493,4826
Broj otkupljenih udjela UCITS fonda 136 504.942,9782 316.975,7683 260.155,9627 298.539,0511 787.618,2752
Broj udjela UCITS fonda na kraju razdoblja 137 557.003,9473 511.016,2478 405.727,2105 376.383,0365 304.804,7408
Pokazatelj ukupnih trokova 138 1,1600% 1,1700% 1,0360% 1,0400% 1,0300%
Isplacena dobit po udjelu 139 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Najniza cijena udjela UCITS fonda 140 138,3325 136,2570 133,6582 129,0977 125,9400
Najvita cijena udjela UCITS fonda 141 139,1050 138,3273 136,2517 133,6456 129,0800
Najvisa vrijednost neto imovine UCITS fonda 142 655.621.434,50 541.570.276,81 432.165.459,86 389.679.628,56 565.937.037,43
143

Najniza vrijednost neto imovine UCITS fonda

539.647.536,96

407.906.701,29

379.644.156,59

288.293.517,92

295.765.368,19
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Prilog 1 — Financijski izvjeStaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisSnjih
i polugodisSnjih izvjeStaja i drugih izvjeStaja UCITS fonda i Pravilniku o
izmjenama Pravilnika o strukturi i sadrzaju godisSnjih i polugodisnjih izvjeStaja i
drugih izvjeStaja UCITS fonda (nastavak)

Obrazac IVIF
lzvjestaj o vrednovanju imovine UCITS fonda
Naziv UCITS fonda: PBZ Euro Novcani fond
OIB UCITS fonda: 28173216249
IzvjeStajno razdoblje: 01.01.2015. - 31.12.2015.
(u HRK)
_— . Zadnji dan Na izvjestajni
vr('e\fi:coovczﬁ'a Pir:qvtl)lvr}:(eouvcr;dsn; \;a dn; Y prethodne % NAV datum tekuceg % NAV
) poslovne godine razdoblja
¢lanak 7. stavak 1. i ¢lanak 9.
stavak 1.; ¢lanak 8. stavak 1. 0,00 0,00 0,00 0,00
tocka a)
) ¢lanak 7. stavak 1. i ¢lanak 9.
1. razina Y
MSF1 7 stavak 1.; ¢lanak 8. stavak 1. 0,00 0,00 0,00 0,00
( ) tocka b)
¢lanak 7. stavak 3. 0,00 0,00 17.511,89 0,00
Financiiska ¢lanak 7. stavak 5. 0,00 0,00 0,00 0,00
i ij
imovina ¢lanak 7. stavci 4. i 6. 38.844.684,45 7,17 94.309.599,90 15,94
Fer .
2. razina % ; f
vrijednost (MSF17) ¢lanak 9. stavci 2.,3.i 5. 0,00 0,00 0,00 0,00
tﬂzl?:t)n" clanak 8. stavak 1. 25.372.443,17 4,68 40.414.516,49 6,83
3. razina ¢lanak 9. stavak 5. 0,00 0,00 0,00 0,00
(MSF17) tccigl?:lé)ll.; ¢lanak 8. stavak 1. 0,00 0,00 0,00 0,00
1. razina ¢lanak 7. i ¢lanak 9. 0,00 0,00 0,00 0,00
Financijske 2. razina ¢lanak 9. 0,00 0,00 0,00 0,00
obveze . N .
3. razina ¢lanak 11. i ¢lanak 9. 0,00 0,00 0,00 0,00
Amortizirani Imovina ¢lanak 12. i ¢lanak 14. 479.951.343,92 88,62 457.912.486,60 77,41
troSak Obveze | ¢lanak 12.i¢lanak 14. 2.598.194,73 0,48 1.075.294,36 0,18
¢lanak 13. stavak 10. 0,00 0,00 0,00 0,00
€ Imovina
:;3232 ) 0,00 0,00 0,00 0,00
Obveze - 0,00 0,00 0,00 0,00
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Prilog 2 — Usklada financijskih izvjeStaja u skladu s MSFI i izvjeStaja prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisSnjih i
polugodisnjih izvjeStaja i drugih izvjeStaja UCITS fonda i Pravilniku o izmjenama Pravilnika o strukturi i sadrzaju godiSnjih
i polugodiSnjih izvjeStaja i drugih izvjeStaja UCITS fonda

lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti (UCITS)

000 kn

Netiranje o Netiranje tecajnih razlika pri
Prema P Netiranje Y . Prema
. realiziranih i . preracunavanju monetarne
- Pravilniku S nerealiziranih . L T MSFI .
Pozicija nerealiziranih . imovine i obveza ZaokruZivanje Naziv
2015. . . tecajnih L. . 2015.
R dobitaka i " denominiranih u stranim R
godina . razlika godina
gubitaka valutama
.38 Realizirani dobici od financijskih 4.422 4422 )
instrumenata
39 Realizirani gubici od financijskih 192 192 )
instrumenata
40 Neto realizirani dobici (gubici) od
. g 4.230
financijskih instrumenata
fll Nerealizirani dobici od financijskih 2168 2,168 )
instrumenata
42 Pozitivne tecajne razlike
financijskih instrumenata po fer 2.060 -2.060 -
vrijednosti
43 Nerealizirani gubici od financijskih a 1 )
instrumenata
44 Negativne tecajne razlike
financijskih instrumenata po fer -2.750 2.750 -
vrijednosti
45 Neto nerealizirani dobici (gubici)
q — 1.477
od financijskih instrumenata
Neto dobici od financijske imovine i obveza
6.397 -690 5.707 | po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka i
financijske imovine raspoloZive za prodaju
46 Prihodi od kamata 6.616 6.616 | Prihod od kamata
47 Ostale pozitivne tecajne razlike 10.686 -10.686 -
49 Ostali prihodi 59 59 | Ostali prihodi
50 Ukupno ostali poslovni prihodi 17.361
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Prilog 2 — Usklada financijskih izvjeStaja u skladu s MSFI i izvjeStaja prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisnjih i
polugodiSnjih izvjeStaja i drugih izvjeStaja UCITS fonda i Pravilniku o izmjenama Pravilnika o strukturi i sadrzaju godiSnjih
i polugodisSnjih izvjeStaja i drugih izvjeStaja UCITS fonda (nastavak)

lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti (UCITS) (nastavak) 000 kn
Netiranje Netiranje tecajnih razlika
Prema e e A . Y q Prema
L realiziranih i Netiranje pri preracunavanju
_— Pravilniku s N Lo S MSFI .
Pozicija nerealiziranih nerealiziranih monetarne imovine i Zaokruzivanje Naziv
2015. . . - . L 2015.
. dobitaka i tecajnih razlika obveza denominiranih u .
godina . N godina
gubitaka stranim valutama
52 Ostale negativne tecajne razlike -12.068 12.068 -
Neto (gubici)/dobici od tecajnih razlika pri
-1.382 (1.382) | preradunavanju monetarne imovine i obveza
denominiranih u stranim valutama
>3 Rashqdl sosnova odnosa s drustvom -6.117 (6.117) | Rashodis osnova odnosa s Drustvom za upravljanje
za upravljanje
54 Naknada depozitaru -917 -1 (918) | Naknada Banci skrbniku
57 Ostali dozvoljeni troskovi UCITS 219 1 (218) | Ostali poslovni rashodi
fonda
58 Ukupno ostali rashodi -19.321
59 Dobit ili gubitak 3.747 3.747 | Povecanje neto imovine pripisane imateljima udjela
60 Nerealizirani dobici/gubici Promjena fer vrijednosti financijske imovine raspoloZive
financijske imovine raspoloZive za -2.485 (2.485) | . | | P
. za prodaju

prodaju
62 Ostala sveobuhvatna dobit -2.485
63 Ukupna sveobuhvatna dobit 1.262 1.262 | Ukupna sveobuhvatna dobit za godinu
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Prilog 2 — Usklada financijskih izvjeStaja u skladu s MSFI i izvjeStaja prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisnjih i
polugodiSnjih izvjeStaja i drugih izvjeStaja UCITS fonda i Pravilniku o izmjenama Pravilnika o strukturi i sadrzaju godiSnjih
i polugodisSnjih izvjeStaja i drugih izvjeStaja UCITS fonda (nastavak)

Izvjestaj o financijskom polozaju ‘000 kn
Prema ul:zkr:?:lltt'?r:j: se Reklasifikacija | Reklasifikacija Prema
Pozicija Pravilniku ganj . ) instrumenata ostalih Zaokruzivanje MSFI Naziv
31.12.2015 trguje nam trZiSta novca obveza 31.12.2015
uredenom trZiStu
1 Novcana sredstva 106.570 106.570 | Novac i nov€ani ekvivalenti
2 Depoziti kod kreditnih institucija 346.840 346.840 | Zajmovi i potraZivanja
4  Prenosivi vrijednosni papiri: 4.281
5  koji se vrednuju po fer vrijednosti (3 od AOP6 18
do AOP9)
6 a) kojima se trguje na uredenom trzistu 18 -18 -
10 - koji se vrednuju po amortiziranom trosku 4.263 4.263 | Financijska imovina koja se drzi do dospijeca
11 Instrumenti trZiSta novca 134.724 -134.724 -
18 134.724 134.742 Fina.n.c.ijska Fmovina po fer vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka
15 Ostala imovina 239 239 | PotraZivanja osnove prodaje vrijednosnih papira
16 Ukupnaimovina 592.654 592.654 | Ukupnaimovina
.18 Obveze s osnove ulaganja u financijske 239 239 | Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire
instrumente
20 Financijske obveze 239
21 Obveze prema drustvu za upravljanje 525 1 526 | Obveze prema Drustvu za upravljanje
22 Obveze prema depozitaru 79 79 | Obveze prema Banci skrbniku
23 Obveze s osnove dozvoljenih troskova UCITS 54 1 a 54 | Ostale obveze
fonda
24 Obveze prema imateljima udjela 177 177 | Obveze s osnove prijenosa udjela
25 Ostale obveze UCITS fonda 1 -1 -
26 Ostale obveze 836
27 Ukupno obveze UCITS fonda 1.075 1.075 | Ukupne obveze
28 Neto imovina UCITS fonda 591.579 591.579 | Neto imovina pripisana imateljima udjela
29 Brojizdanih udjela 557.004 557.004 | Brojizdanih udjela
30 Cijena udjela UCITS fonda 1.062 1.062 Ejjt;l"mm""a viasnika udjela Fonda po izdanom
31 lzdani/otkupljeni udjeli UCITS fonda 508.240 508.240 | lzdani/povuceni udjeli
32 Dobit/gubitak tekuée poslovne godine 3.747 3.747 !Doveca.\.nje net.o imovine Fonda pripisane
imateljima udjela

33 Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 79.592 79.592 | ZadrZana dobit iz prethodnih razdoblja
36 Ukupno obveze prema izvorima imovine 591.579 591.579 | Neto imovina pripisana imateljima udjela
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Prilog 2 — Usklada financijskih izvjeStaja u skladu s MSFI i izvjeStaja prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisnjih i
polugodiSnjih izvjeStaja i drugih izvjeStaja UCITS fonda i Pravilniku o izmjenama Pravilnika o strukturi i sadrzaju godiSnjih
i polugodisSnjih izvjeStaja i drugih izvjeStaja UCITS fonda (nastavak)

Izvjestaj o novéanom tijeku

Reklasifikaciia Reklasifikacija
Poziciia Prema Pravilniku ulagania u reni)sive ulaganja u Reklasifikacija Prema MSFI Naziv
) 2015. godina g Jaup R instrumente obveza 2015. godina
vrijednosne papire ey
trzista novca
94 Dobit ili gubitak 3.747 3.747 | Povecanje neto imovine pripisane imateljima udjela
95 Nerealizirane pozitivne i negativne tecajne razlike 689 689 | Nerealizirane tecajne razlike
97 Prihodi od kamata -6.616 (6.616) | Prihod od kamata
101 Povecanje (smanjenje) ulaganja u prenosive 38.116 38116 i
vrijednosne papire
38.134 38.134 Snj.anjenje /.(.pc,wecanje) financijske imovine koja se
drzi do dospijeca
Povecanije financijske imovine po fer vrijednosti kroz
-18 -110.041 (110.059) Y . .
racun dobiti i gubitka
1(3.2VPovecanJe (smanjenje) ulaganja u instrumente 73.681 73.681 i
trZista novca
36.360 36.360 Smanjervllje / (povecame) financijske imovine
raspoloZive za prodaju
105 Primici od kamata 11.574 11.574 | Primici od kamata
108 Povecanje (smanjenje) ostale financijske imovine -1.632 (1.632) | Povecanje zajmova i potrazZivanja
109 Povecanje (smanjenje) ostale imovine 298 298 Sr?anjenje.potra?lvanja s osnove prodaje
vrijednosnih papira
110 Povecanje (smanjenje) obveze s osnove ulaganja
) o -297 297 -
u financijske instrumente
112 Povecanje (smanjenje) obveza prema drustvu za 85 -85 i
upravljanje i depozitaru
113 Pov.ecanjfe (sma.njenje) ostalih obveza iz 1311 212 (1.523) | Smanjenje obveza
poslovnih aktivnosti
114 Novcani tijek iz poslovnih aktivnosti -29.028 (29.028) | Neto novcani tok iz poslovnih aktivnosti
115 Primici od izdavanja udjela 582.154 582.154 | Primici od izdavanja udjela
116 lIzdaci od otkupa udjela -533.407 (533.407) | lzdaci od povlacenja udjela
120 Novcani tijek iz financijskih aktivnosti 48.747 48.747 | Neto novcani tok iz financijskih aktivnosti
121 Neto povecanje (smanjenje) novca 19.719 19.719 | Neto povecanje novca i novcanih ekvivalenata
122 Novac na pocetku razdoblja 86.851 86.851 | Novac i novcani ekvivalenti na pocetku godine
123 Novac na kraju razdoblja 106.570 106.570 | Novac i novcani ekvivalenti na kraju godine
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polugodiSnjih izvjeStaja i drugih izvjeStaja UCITS fonda i Pravilniku o izmjenama Pravilnika o strukturi i sadrzaju godiSnjih
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